CONSEJO DE CUENTAS
DE CASTILLA Y LEON

D. ANDRES PEREZ-MONEO AGAPITO, Secretario del Pleno, por Resolucion del
Presidente del Consejo de Cuentas de Castillay Ledn de 8 de enero de 2014,

CERTIFICO: Que el Pleno del Consejo de Cuentas de Castilla y Leon, en sesion

celebrada el dia 7 de noviembre de 2023, cuya acta esta pendiente de
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Andrés Pérez-Moneo Agapito (1 de 2)

aprobacion, adopto el Acuerdo 69/2023, por el que se aprueba el Informe
“ANALISIS DE LA  GESTION DEL PROGRAMA
PRESUPUESTARIO DEUDA PUBLICA Y SU RELACION CON EL
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SISTEMA DE FINANCIACION Y EL GASTO EN MATERIA DE

SANIDAD Y  EDUCACION, EJERCICIOS  2004-2021”,
correspondiente al Plan Anual de Fiscalizaciones para el ejercicio 2023.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el articulo 28 del
Reglamento de Organizacion y Funcionamiento del Consejo de Cuentas,

el Pleno acuerda la remision del informe a las Cortes de Castilla'y Ledn,
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a la Consejeria de Economia y Hacienda, a la Junta de Castillay Leény

al Tribunal de Cuentas. Del mismo modo, acuerda su remision a la
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Fiscalia del Tribunal de Cuentas.

Y para que conste, a los efectos oportunos, expido la presente certificacion, con

el visto bueno del Excmo. Sr. Presidente del Consejo de Cuentas de Castilla'y Ledn, en

Palencia, a la fecha de la firma electronica.
V° B°

EL PRESIDENTE
(Art. 21.5 de la Ley 2/2002, de 9 de abril)

Mario Amilivia Gonzalez

" Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 1 de 217

-
1%
Q
(0]
Ie
¢
58
o
23
©
xXxo
oD
©
(%]
g8
ot
58
N3G
bl
N &
Lo
Q @
Qc
%8
03I
~ &
~ 2
1=
SE
o
© C
h-ge]
=
g
>8
-D"’:
Q&
o>

1T .
SEgE

Ecs



CONSEJO DE CUENTAS
DE CASTILLA Y LEON

ANALISIS DE LA GESTION DEL PROGRAMA PRESUPUESTARIO
DEUDA PUBLICA Y SU RELACION CON EL SISTEMA DE
FINANCIACION Y EL GASTO EN MATERIA DE SANIDAD Y
EDUCACION, EJERCICIOS 2004-2021

PLAN ANUAL DE FISCALIZACIONES 2023

Documento firmado electrénicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 2 de 217

B
]
©

e
zo
>3
52
©
xo
™ O
© 0
]
g8
ac
g2
NG
tehe]
No
Lo
=87
Qc
»8
N3
~
ed
oc
©
@
B0
S C
]
=38
SE
3%
o>




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

INDICE

L INTRODUCCION ....ouoeerrrrrcrncssessessssssssessessessssssessessssassssssessessessasssessssessassasssessens 7
L.1. INICIATIVA DE LA FISCALIZACION .......coooviiieieeeeeeeeeeeeseseeeee e, 7
L2. MARCO JURIDICO ......ooouioooeeeieeeeeeeeeeeee e 7
1.2.1. NORMATIVA AUTONOMICA .....ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 7
1.2.2. NORMATIVA ESTATAL ... 9
1.2.3. NORMATIVA COMUNITARIA ........cooovmiiiireeeeeeeeeeeseeeeeeseeeeene 10
II. OBJETIVOS, ALCANCE, METODOLOGIA Y LIMITACIONES ................. 12
L1, OBIETIVOS ..o 12
TL2. ALCANCE ... 12
IL.3. METODOLOGIA ..o 14
I1.4. LIMITACIONES Y DEBER DE COLABORACION .........ccoovvvviviirennenn. 15
IL5. TRAMITE DE ALEGACIONES .....covoooimeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 16
III. CONCLUSIONES .17
I1I.1. EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO EN LA COMUNIDAD............... 17

II1.2. EVALUACION DEL PROGRAMA DE GESTION DE DEUDA
PUBLICA ... oot 20

I11.3. RELACION DE LA DEUDA CON EL SISTEMA DE FINANCIACION
Y LOS PRINCIPALES GASTOS DE LA COMUNIDAD, COMO SON
LA SANIDAD Y LA EDUCACION ..o 23

IV. RECOMENDACIONES 28

V. RESULTADOS DEL ANALISIS DEL PROGRAMA PRESUPUESTARIO
DEUDA PUBLICA Y SU RELACION CON EL SISTEMA DE
FINANCIACION Y EL GASTO EN MATERIA DE SANIDAD Y

EDUCACION, EJERCICIOS 2004-2021 31
V.1. EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO DE LA ADMINISTRACION
DE LA COMUNIDAD ..., 31
V.1.1. INTRODUCCION .....c..omimioeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeese e 31
V.1.2. DEUDA SEGUN BALANCE .........ocoooiiiieeeieeeeeeeeeeeeeeeee e, 32
V.1.3. DEUDA SEGUN EL PROTOCOLO DEFICIT EXCESIVO............... 37

V.1.4. RELACION DEUDA CON EL PRODUCTO INTERIOR BRUTO.... 47

V.1.5. ANALISIS DE LA RELACION ENTRE LA DEUDA Y LOS
RESULTADOS PRESUPUESTARIOS ..o 51

e :-.r:‘_ié':;

Eef o

s

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 3 de 217

Cdd. Validacion: 73S4D6FZYZX3PKQ63R979LPLH
! Verificacion: https://consejodecuentas.sedelectronica.es/




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

V.2. EVALUACION DE LA GESTION DEL PROGRAMA DE DEUDA

PUBLICA . ..ot s 55
V.2.1. PLANIFICACION DE ACTUACIONES..........ccocooviiireeeeereenereeene. 60
V.2.2. PROCEDIMIENTO .....oooiiiiiiiiiiiiieeiteeeeeeee e 73
V.2.3. SEGUIMIENTO DE LAS OPERACIONES DE DEUDA ................... 87

V.3. RELACION DE LA DEUDA CON EL SISTEMA DE FINANCIACION
Y CON LOS PRINCIPALES GASTOS DE LA COMUNIDAD, COMO

SON LA SANIDAD Y LA EDUCACION ..o 94

V.3.1. VARIACION DE LA FINANCIACION EN EL PERIODO
FISCALIZADO ..o 94

V.3.2. COBERTURA DEL COSTE DE SERVICIOS PUBLICOS
ESENCIALES POR EL SFA ..o, 95

V.3.3. ANALISIS DE LA POBLACION AJUSTADA COMO
VARIABLE DE REPARTO DE LOS FONDOS DEL SISTEMA ... 100

V.3.4. EFECTOS DE LA VARIACION DE LOS RECURSOS DEL SFA

Y LA POBLACION AJUSTADA EN LA FINANCIACION .......... 118

INDICE DE CUADROS 121
INDICE DE GRAFICOS 122
INDICE DE ANEXOS 124
2

e :-.r:‘_ié'::!

¥

s

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 4 de 217

Cdd. Validacion: 73S4D6FZYZX3PKQ63R979LPLH
Verificacion: https://consejodecuentas.sedelectronica.es/




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

AAPP
ADMON
AIAF
AIReF
BCE
BdE
BOCyL

BEI

CAP
CC.AA.
CEB
CFEE
CG
CNMV
CPP
CyL
DG
EEFF
EHA
EREN
Eurostat
€

FC

SIGLAS Y ABREVIATURAS

Administraciones Publicas

Administracion

Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros
Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal
Banco Central Europeo

Banco de Espana

Boletin Oficial de Castilla y Ledn

Banco Europeo de Inversiones

Comunidad

Capitulo

Comunidades Autonomas

Banco de Desarrollo del Consejo de Europa
Cuentas Financieras de la Economia Espafiola
Cuenta General

Comision nacional del mercado de valores
Colaboracion publico-privada

Castillay Ledn

Direccion General

Entidades financieras

Economia y Hacienda

Ente Regional de la Energia de Castilla y Leon
Oficina Estadistica de la Union Europea

Euros

Fondos de Cooperacion
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FCI
FFCCAA
FGSPF
FP

FS
GRAL
Ha

ICE

I1CO

INE
IRPF
ISIN
ISSAI-ES
ITACYL
IVA

M€

n/N°

Oblig.

PDE
PIB
PRTO
Ptes.
Rel.

RPCA

Fondos de Compensacién Interterritorial

Fondo de Financiaciéon de las Comunidades Autdnomas
Fondo de Garantia de Servicios Publicos Fundamentales
Formacion Profesional

Fondo de Suficiencia Global

General

Hectareas

Instituto para la Competitividad Empresarial

Instituto de Crédito Oficial

Instituto Nacional de Estadistica

Impuesto sobre la renta de las personas fisicas
International Securities Identification Numbering system
Normas Internacionales de las Entidades Fiscalizadoras Superiores
Instituto Tecnologico Agrario de Castilla y Leon
Impuesto sobre el valor afiadido

Millones de euros

Numero

Obligaciones

Principado

Protocolo de Déficit Excesivo

Producto Interior Bruto

Presupuesto

Pendientes

Relativo

Resultado presupuestario consolidado acumulado

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 6 de 217

B
]
©

To
zo
>3
52
©
xo
™ O
© 0
[eR7]
X8
ac
58
NG
tehe]
N o
S5
Q0
9._::
o]
0 o
M3
~
£ &
o=
©
© c
B0
S C
]
=38
S
SE
B3]
o>




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

SEC Sistema europeo de cuentas

SFA Sistema de financiacion autonémica

SOMACYL Sociedad Publica de Infraestructuras y Medio Ambiente de CyL
TIR Tasa Interna de Retorno

UE Unién Europea

Var. Variacion
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NOTA SOBRE LOS IMPORTES, PORCENTAJES

Y ORIGEN DE DATOS

Todos los importes monetarios que aparecen en el Informe, salvo que se indique
expresamente lo contrario, se presentan en millones euros, excepto cuando se relacionan
con el nimero de habitantes.

Los porcentajes calculados en general se presentan redondeados sin decimales,
salvo que sea significativo indicarlos por sus valores bajos, las diferencias que pretenden
sefalarse, o por ser datos oficiales extraidos de informes de instituciones. Sin embargo,
en los graficos figuran representados dichos porcentajes sin el redondeo correspondiente,
lo que implica que en algunos de ellos pueden surgir visualmente diferencias entre el
porcentaje representado en el grafico y el que figura en los datos al pie del mismo.

Para la realizacion de los trabajos de fiscalizacion se ha utilizado, entre otra, la
informacion de las cuentas anuales y de los resultados de la fiscalizacion de los informes
de Cuenta General de la Comunidad que abarcan el ambito temporal de la fiscalizacion,
asi como la procedente del Banco de Espafia, Ministerio de Hacienda y Funcion Publica
o INE que se indica en el Informe, ademés de la proporcionada por la Consejeria de
Economia y Hacienda de la Junta de Castilla y Leon.

Todos los graficos y cuadros incluidos en el presente Informe se han elaborado a
partir de la informacion que figura en la Cuenta General rendida de los ejercicios 2017 a
2021, la facilitada por la Consejeria de Economia y Hacienda asi como el Ministerio de
Hacienda y Funcion Publica, el Banco de Espaiia, INE u otras instituciones. En los casos
oportunos se precisa la fuente de informacion.
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I. INTRODUCCION

I.1. INICIATIVA DE LA FISCALIZACION

De conformidad con lo preceptuado en el articulo 90 del Estatuto de Autonomia
de Castillay Leon y en el articulo 1 de la Ley 2/2002, de 9 de abril, reguladora del Consejo
de Cuentas de Castilla y Ledn, corresponde al Consejo la fiscalizacion externa de la
gestion econdmica, financiera y contable del sector publico de la Comunidad Auténoma
y demas entes publicos de Castilla y Ledn.

Por su parte, el apartado 2° del articulo 3 de la misma Ley reconoce la iniciativa
fiscalizadora del Consejo por medio de las fiscalizaciones especiales, en cuya virtud se
incluye dentro del Plan Anual de Fiscalizaciones para el ejercicio 2022 del Consejo de
Cuentas, aprobado por la Comision de Economia y Hacienda de las Cortes de Castilla y
Leodn en su reunion del 13 de junio de 2022 (BOCyL n.° 123 de 28 de junio), la relativa
al “Analisis de la gestion del Programa Presupuestario Deuda Publica en la
administracion autonomica, ejercicios 2004-2021”. Con posterioridad, el Plan Anual de
Fiscalizaciones para el ejercicio 2023 del Consejo de Cuentas, aprobado por la Comision
de Economia y Hacienda de las Cortes de Castilla y Leon en su reunion del 13 de febrero
de 2023 (BOCyL n.° 41 de 1 de marzo), incluyo la fiscalizacion relativa al “Andlisis de
la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacion con el sistema de
financiacion y el gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021".

Esta actuacion fiscalizadora incorporada en el Plan anual, permite la consecucion
del Objetivo Especifico 1.2 “Acercar las fiscalizaciones incluidas en el plan de
fiscalizacion a las inquietudes sociales y mejorar la eficacia de las recomendaciones”
del Objetivo Estratégico II del Plan Estratégico del Consejo de Cuentas de Castilla y
Ledn, aprobado mediante Acuerdo 50/2019, de 4 de julio de 2019 del Pleno, por cuanto
posibilita la ejecucion de la medida n.° 1 “Impulso a la realizacion de fiscalizaciones
operativas o de gestion que permitan constatar los principios de economia, eficiencia y
eficacia en la ejecucion de determinadas politicas publicas al objeto de proponer
recomendaciones de mejora”.

1.2. MARCO JURIDICO

La normativa reguladora de la Comunidad Auténoma, que resulta mas relevante
a los efectos del presente trabajo, se encuentra recogida fundamentalmente en las
siguientes disposiciones:

1.2.1. NORMATIVA AUTONOMICA

e Estatuto de Autonomia de Castilla y Leon, aprobado por Ley Organica 4/1983, de 25
de febrero, modificada por Ley Organica 11/1994, de 24 marzo, por Ley organica
4/1999 de 8 de enero y por Ley organica 14/2007, de 30 de noviembre.
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e Ley 3/2001, de 3 de julio, del Gobierno y de la Administracion de la Comunidad de
Castilla y Leon.

e Ley 2/2006, de 3 de mayo, de la Hacienda y del Sector Publico de la Comunidad de
Castillay Leon.

e Ley 7/2012, de 24 de octubre de Estabilidad y Disciplina Presupuestaria.
o Ley 1/2021, de 22 de febrero, de Medidas Tributarias, Financieras y Administrativas.

e La Ley 2/2021, de 22 de febrero, de Presupuestos Generales de la Comunidad de
Castilla y Le6n para 2021.

e Orden de 7 de marzo de 1991, de la Consejeria de Economia y Hacienda, por la que se
fijan las Normas sobre el Servicio de las Operaciones de Endeudamiento a largo plazo,
concertadas por la Comunidad de Castilla y Ledn.

e Orden de 21 de noviembre de 1996, de la Consejeria de Economia y Hacienda, por la
que se aprueba el Plan General de Contabilidad Publica de la Comunidad de Castilla
y Leon.

e Orden de 12 de diciembre de 1997, de la Consejeria de Economia y Hacienda, por la
que se regula el sistema de seguimiento de programas.

e Orden de 16 de mayo de 2001, de la Consejeria de Economia y Hacienda, por la que
se modifica la Orden de 12 de diciembre de 1997, de la Consejeria de Economia y
Hacienda, por la que se regula el sistema de seguimiento de programas.

e Orden HAC/1531/2005, de 17 de noviembre, por la que se regula la gestion de la deuda
publica de la Comunidad de Castilla y Leon representada mediante anotaciones en
cuenta.

e Orden HAC/1219/2008, de 18 de junio, por la que se regula el contenido, la estructura,
las normas de elaboracion y los criterios de agregacion o consolidacion de la Cuenta
General de la Comunidad de Castilla y Leon.

e Orden HAC/438/2011, de 6 de abril, por la que modifica la Orden HAC/1219/2008,
de 18 de junio, por la que se regula el contenido, la estructura, las normas de
elaboracion y los criterios de agregacion o consolidacion de la Cuenta General de la
Comunidad de Castilla y Leon.

e Orden EYH/434/2018, de 4 de abril, por la que se aprueba el Plan General de
Contabilidad Publica de la Comunidad de Castilla y Leon.

e Orden EYH/284/2021, de 11 de marzo, por la que se modifica el Plan General de
Contabilidad Publica de Castilla y Ledn, aprobado por Orden EYH/434/2018, de 4 de
abril.
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e Orden EYH/550/2020, de 25 de junio, por la que se modifica la Orden
HAC/1219/2008, de 18 de junio, por la que se regula el contenido, la estructura, las
normas de elaboracion y los criterios de agregacion o consolidacion de la Cuenta
General de la Comunidad de Castilla y Ledn.

e Orden EYH/934/2021, de 29 de julio, por la que se regula el contenido, la estructura,
las normas de elaboracion y los criterios de consolidacion de la Cuenta General de la
Comunidad de Castilla y Leon.

[.2.2. NORMATIVA ESTATAL

e Ley Orgénica 8/1980, de 22 de septiembre, de Financiacion de las Comunidades
Autonomas. (LOFCA)

e Ley Organica 5/2001, de 13 de diciembre, complementaria a la Ley General de
Estabilidad Presupuestaria.

e Ley Organica 3/2006, de 26 de mayo, de reforma de la Ley Organica 5/2001, de 13 de
diciembre, complementaria de la Ley General de Estabilidad Presupuestaria.

e Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad
Financiera. (LOEPSF)

e Ley 18/2001, de 12 de diciembre, General de Estabilidad Presupuestaria.

e Ley 21/2001, de 27 de diciembre, regula las medidas fiscales y administrativas del
nuevo sistema de financiacion de las Comunidades Autonomas de régimen comun y
Ciudades con Estatuto de Autonomia.

e Ley 15/2006, de 26 de mayo, de reforma de la Ley 18/2001, de 12 de diciembre,
General de Estabilidad Presupuestaria.

e Ley22/2009, de 18 de diciembre, por la que se regula el sistema de financiacion de las
Comunidades Auténomas de régimen comun y Ciudades con Estatuto de Autonomia
y se modifican determinadas normas tributarias.

e Ley 30/2010, de 16 de julio, del régimen de cesion de tributos del Estado a la
Comunidad de Castilla y Leon y de fijacion del alcance y condiciones de dicha cesion.

e Real Decreto Legislativo 2/2007, de 28 de diciembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley General de Estabilidad Presupuestaria.

e Real Decreto-Ley 4/2012, de 24 de febrero, por el que se determinan obligaciones de
informacion y procedimientos necesarios para establecer un mecanismo de
financiacion para el pago a los proveedores de las entidades locales.
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e Real Decreto-ley 7/2012, de 9 de marzo, por el que se crea el Fondo para la
financiacion de los pagos a proveedores.

e Real Decreto-Ley 21/2012, de 13 de julio, de medidas de liquidez de las
Administraciones publicas y en el ambito financiero.

e Real Decreto-Ley 8/2013, de 28 de junio, de medidas urgentes contra la morosidad de
las administraciones publicas y de apoyo a entidades locales con problemas
financieros.

e Real Decreto-Ley 17/2014, de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad
financiera de las comunidades auténomas y entidades locales y otras de caracter
econdmico.

e Resolucion de 24 de febrero de 2015, de la Secretaria de Estado de las
Administraciones Publicas, por la que se establece el procedimiento y condiciones para
la financiacion de desviaciones en el déficit publico de afios anteriores a 2015
pendientes de financiar en el compartimento de Facilidad Financiera del Fondo de
Financiacion a Comunidades Auténomas.

e Acuerdo 6/2012, de 6 de marzo del Consejo de Politica Fiscal y Financiera, por el que
se fijan las lineas generales de un mecanismo extraordinario de financiacion para el
pago a los proveedores de las Comunidades Auténomas (Resolucion de la Secretaria
General de Coordinacion Autondémica y Local de 13 de abril de 2012, BOE 14 abril).

e Acuerdo de la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Economicos de 31 de
marzo de 2016, sobre condiciones adicionales a cumplir por las Comunidades
Autoénomas adheridas al Fondo de Financiacion a Comunidades Autonomas,
compartimento Fondo de Liquidez Autonémico 2016.

e Resolucion de 4 de julio de 2017, de la Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera, por la que se define el principio de prudencia financiera aplicable a las
operaciones de endeudamiento y derivados de las comunidades autobnomas y entidades
locales.

[.2.3. NORMATIVA COMUNITARIA

e Tratado de la Unioén Europea.
e Tratado de Funcionamiento de la Union de 13 de diciembre de 2007.
e Tratado de Estabilidad, Coordinacion y Gobernanza de 2 de marzo de 2012.

e Reglamento (CE) n.° 479/2009 del Consejo de 25 de mayo de 2009 relativo a la
aplicacion del Protocolo sobre el procedimiento aplicable en cado de déficit excesivo.
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e Reglamento (UE) n.° 549/2013 del Parlamento europeo y del Consejo de 21 de mayo
de 2013 relativo al Sistema Europeo de Cuentas Nacionales y Regionales de la Union
Europea.

11
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II. OBJETIVOS, ALCANCE, METODOLOGIA Y LIMITACIONES

II.1. OBJETIVOS

El objetivo general de este trabajo ha sido la realizacion de una auditoria operativa
de gestion, consistente en evaluar el sistema de gestion del programa presupuestario de
deuda publica de la administracion de la Comunidad de Castilla y Ledn, mediante las
siguientes actuaciones:

e Andlisis de la evolucidon financiera en materia de deuda publica de la
administracion de la Comunidad y su impacto en la Cuenta General rendida,
que ofrezca una imagen dindmica de su endeudamiento y su evolucion,
mediante el uso de cuadros y graficos que ilustren su situacion actual y la
tendencia en el periodo considerado.

e [Evaluacion del sistema de gestion del programa de deuda publica de la
Comunidad, desde su planificacion presupuestaria, su ejecucion, hasta su
seguimiento y evaluacion posterior, utilizando indicadores generalmente
aceptados que permitan valorar la sistemdtica seguida en las decisiones
tomadas en este programa presupuestario.

e Determinar en qué medida los recursos del sistema de financiacion y la
evolucion de los gastos en servicios fundamentales como la sanidad y
educacion han influido en la generacion de un déficit acumulado que ha tenido
que financiarse con deuda publica.

I1.2. ALCANCE

Segtn el esquema principal definido en los objetivos del presente Informe, el
contenido de las actuaciones llevadas a cabo puede clasificarse de la siguiente forma:

1. Evolucion del endeudamiento de la Administracion de la Comunidad. Se han
efectuado pruebas con el objeto de verificar los siguientes aspectos:

e Determinacién de la evolucion del endeudamiento de la administracidon de
la Comunidad a través de las principales magnitudes de los estados
contables rendidos en la Cuenta General de la Comunidad.

e Analisis de la relacion entre la deuda y los resultados presupuestarios
apoyandose en los indicadores de situacién econdmico-financiera
manejados en las fiscalizaciones realizadas al respecto.

e Analisis de la deuda en relacion con el PIB asi como de los datos del Banco
de Espafia u otras instituciones respecto al nivel calculado segin el
protocolo de déficit excesivo al efecto de comparacion con otras
comunidades autdbnomas.

12
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2. Evaluacion de la gestion del programa de Deuda Publica. Se han efectuado
pruebas con el objeto de verificar los siguientes aspectos:

Solicitar informacion a la Comunidad sobre la politica de deuda llevada a
cabo tanto a nivel estratégico como de gestion a corto plazo. Se verificara
la existencia de procedimientos y/o protocolos establecidos y si marcan
objetivos, estrategias y actuaciones a realizar.

Valorar, en su caso, la documentacion existente en los diferentes
instrumentos de deuda de la Comunidad para detectar las causas o
motivaciones de las decisiones tomadas.

Analizar los medios existentes para la ejecucion del programa detectando
las posibles debilidades cuya correccidbn permita mejorar su
funcionamiento.

Determinar la composicion del stock de deuda publica de la Comunidad y
la estrategia seguida por la Comunidad para cada una de ellas,
distinguiendo entre: emisiones de deuda publica, endeudamiento con
entidades de crédito privadas y endeudamiento con el sector publico
(convenios ministeriales, Banco Europeo de Inversiones, fondos
financiacion CC.AA. o liquidaciones negativas del sistema de financiacion
a compensar a la administracion general del Estado).

Comprobar la existencia de una planificacion y perspectiva de futuro en
cuanto al volumen, coste y plazos de vencimiento de la deuda y los
posibles escenarios: determinacion de prioridades, cuantificacion de
objetivos, asi como los indicadores definidos para su medicion y las
desviaciones detectadas que impliquen revisar, en su caso, la
programacion y las actividades.

3. Sobre la base de la informacién solicitada a la Comunidad, asi como la
publicada por el Ministerio de Hacienda y Funcién Publica u otras
instituciones, se han efectuado pruebas con el objeto de verificar los siguientes
aspectos:

Analizar la variacion del peso relativo de Castilla y Leon en los recursos
liquidados del sistema de financiacion, tanto en el anterior como en el
actual modelo.

Determinar la cobertura en el actual modelo del coste de servicios publicos
esenciales, entre los que destacan la sanidad y la educacion, teniendo en
cuenta los recursos liquidados del sistema en cada ejercicio y los gastos
sociales en términos homogéneos para el conjunto de comunidades
autébnomas, publicados por el Ministerio de Hacienda y Funcion Publica a
partir de las cuentas generales aprobadas en cada Comunidad.

13
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e Analizar las consecuencias para la Comunidad del uso de la poblacion
ajustada como variable, clave para el reparto de los fondos del sistema,
especialmente del Fondo de Garantia de Servicios Publicos
Fundamentales.

e Comparar la variacion del peso relativo de Castilla y Leon en los recursos
del sistema de financiacion actual con la variacion del peso relativo de su
poblacion ajustada a efectos de detectar posibles pérdidas de financiacion.

Los trabajos de fiscalizacion se han realizado de acuerdo con lo dispuesto en las
ISSAI-ES (Nivel III) aprobadas por la Conferencia de Presidentes de las Instituciones
Autondmicas de Control Externo el 16 de junio de 2014, y ordenada su aplicacion por el
Acuerdo 64/2014 del Pleno del Consejo de Cuentas. Supletoriamente, se aplicaran los
Principios y Normas de Auditoria del Sector Publico, elaborados y aprobados por la
Comision de Coordinacién de los Organos Publicos de Control Externo del Estado
Espaiiol.

El trabajo de campo finalizd el 8 de septiembre de 2023.

La adecuada comprension de este Informe requiere que sea tenido en cuenta en su
totalidad, ya que la mencién o interpretacion aislada de un parrafo, frase o expresion,
podria carecer de sentido.

I1.3. METODOLOGIA

La presentacion del endeudamiento en la cuenta general de la Comunidad desde
la entrada en vigor de la Ley 2/2006 de la Hacienda y del Sector Publico de la Comunidad
a través de los estados rendidos depende del sector publico que se trate, pero
fundamentalmente se sitia en la cuenta general de las entidades del sector publico de la
Comunidad sujetas al régimen de contabilidad publica. A partir de la Cuenta General de
2020, en la que se produce la consolidacion total de las cuentas del sector publico, ya no
se establece distincion entre tres cuentas distintas en funcion del plan contable al que
estén sometidos.

El anélisis se ha centrado en la deuda publica gestionada por la Administracion de
la Comunidad a través del programa de gasto contemplado en el estado de liquidacion de
los presupuestos rendidos en la Cuenta General. Esta se refiere principalmente a la
administracion general e institucional que es la que se incluye en el concepto de sector
publico administrativo, como aquel que abarca los entes sujetos a contabilidad publica.

No obstante, se han efectuado comparaciones con la informacion rendida por la
Comunidad con la existente acerca del stock de deuda en otros informes y estadisticas
manejadas. La magnitud de la deuda puede variar segiin la finalidad o la fuente de
informacion a la que nos estamos refiriendo, para lo que se acude ademas de a la
Comunidad, a otras instituciones que tengan disponibles datos e informes sobre la
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materia: Banco de Espana, la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal
(AIREF), Instituto Nacional de Estadistica (INE), etc.

Sin perjuicio de que no se trata, como ya se ha citado, de una auditoria de
legalidad, una fuente a considerar es el Banco de Espana, que elabora su informacion de
acuerdo con los criterios establecidos en el Protocolo de Déficit Excesivo (PDE). Este
concepto de endeudamiento es relevante a efectos de los limites establecidos en el Pacto
de Estabilidad y Crecimiento europeo y en la Ley de Estabilidad Presupuestaria y
Sostenibilidad Financiera espaiola (LOEPSF). Se define en la legislacion europea, que
obliga a los estados miembros de la UE a enviar a la Comision Europea los datos de esta
definicion de deuda por subsectores, con un amplio detalle sobre determinados conceptos
y operaciones. Este concepto se diferencia basicamente del concepto de “pasivos totales”
en que no incluye los pasivos no financieros de las administraciones publicas en poder de
otras administraciones publicas ni los créditos comerciales y otras cuentas pendientes de

pago.

En este informe se ha utilizado principalmente la informacién procedente del
Banco de Espafia cuando ha sido necesario realizar comparaciones con el agregado
espafiol, y se explota a su vez la informacion contenida en los informes de situacion
econdmico-financiera para una vision de la evolucion a lo largo del tiempo. Como se ha
citado, un criterio distinto se utiliza para considerar como deuda los pasivos totales
contabilizados y reflejados en los balances incluidos en la Cuenta General de la
Comunidad y analizados en los informes de situacion econémico-financiera desde 2004,
cuyos datos son accesibles a través de internet por otras instituciones publicas.

Junto con la informacion del Banco de Espafia, la cumplimentacion del
cuestionario con sus aclaraciones y las visitas realizadas al Servicio de Finanzas de la DG
del Tesoro y Politica Financiera de la Consejeria de Economia y Hacienda han permitido
realizar las pruebas de auditoria relacionadas con la evaluacion del programa
presupuestarios de Deuda Publica.

Por ultimo la informacién facilitada a raiz de la visita realizada a la Direccién
General de Tributos y Financiacion Autondémica de la citada Consejeria, asi como la
disponible por otros organismos, como el Ministerio de Hacienda y Funcidn Publica o el
INE (cuyos datos que también se han utilizado para las areas anteriores), ha permitido
realizar las pruebas derivadas del sistema de financiacion, los gastos en servicios
fundamentales y su relacion con la deuda publica.

I1.4. LIMITACIONES Y DEBER DE COLABORACION

Al tratarse de una fiscalizacion operativa no pueden existir limitaciones como tal.

El ente fiscalizado ha prestado en todo momento una postura de colaboraciéon y
transparencia. El Consejo de Cuentas quiere destacar la disponibilidad y colaboracién de
la Direccion General del Tesoro y de Politica Financiera, en concreto su Servicio de

15
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Finanzas, asi como la Direccidon General de Tributos y Financiacion Autonémica de la
Consejeria de Economia y Hacienda.

IL.5. TRAMITE DE ALEGACIONES

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 25.4 del Reglamento de
Organizacién y Funcionamiento del Consejo de Cuentas de Castilla y Leon, el Informe
provisional se remitio el 21 de septiembre de 2023 a la Junta de Castilla y Leon, para que
en un plazo de 15 dias naturales, a contar desde el dia siguiente a la fecha de recepcion
del escrito, formulara alegaciones. Solicitada, y concedida, una prorroga hasta el dia 17
de octubre de 2023.

Dentro del plazo concedido se recibid escrito del Consejero de Economia y
Hacienda por el que da traslado al Consejo de Cuentas de las alegaciones formuladas por:

e Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.
e Direccion General de Tributos y Financiacién Autondmica.
e Direccion General de Presupuestos, Fondos Europeos y Estadistica.

Las alegaciones formuladas se incorporan a este Informe y han sido objeto de un
analisis pormenorizado. Las admitidas han dado lugar a la modificacion del Informe
Provisional, haciendo mencion expresa de dicha circunstancia mediante notas a pie de
pagina. En los casos en los que no se ha considerado suficientemente fundamentada la
alegacion por no aportar argumentacion o documentacion necesaria, no se ha producido
ninguna alteracion en la redaccion del Informe Provisional.
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ITI. CONCLUSIONES

Las conclusiones que se obtienen del trabajo efectuado acerca de la gestion del
programa presupuestario Deuda Publica y su relacion con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021 en funcién del alcance, la
metodologia y las limitaciones sefialados en el apartado II del presente Informe, son las
siguientes:

I11.1. EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO EN LA COMUNIDAD

1) Si se tiene en cuenta el concepto de pasivos totales que figura en las cuentas
rendidas por la Comunidad en la Cuenta General conforme a la Ley 2/2006, de 3
de mayo, de la Hacienda y del Sector Publico de la Comunidad de Castillay Leon,
su deuda era en 2005 de 2.990 M€ mientras que en 2021 a asciende 16.271 ME€.
Este afio, la deuda a largo plazo supone el 77% de la que figura en balance.

Este fuerte y progresivo incremento del endeudamiento, que se ha mas que
quintuplicado en el periodo, manifestado a su vez en sus indicadores de
endeudamiento especialmente a partir de 2012, es asumido practicamente en su
totalidad por el sector publico administrativo, es decir, la administracion general
e institucional de la Comunidad. (Apartado V.1.2)

2) Ladeuda de las empresas publicas de la Comunidad, que mantiene una tendencia
creciente hasta 2011 cuando alcanza los 884 M€, comienza a descender con la
reestructuracion del sector publico que emprende la Comunidad, reduciéndose a
154 M€ en 2021. Esta tltima corresponde a la tinica empresa publica existente, la
Sociedad Publica de Infraestructuras y Medio Ambiente de Castilla y Leon.

La evolucion de las fundaciones publicas es similar, su deuda aumenta hasta 2011
cuando alcanza los 104 M€, y es practicamente irrelevante en 2021, como sucede
en toda la serie historica en proporcion a la deuda asumida por la administracion
general e institucional. (Apartado V.1.2)

3) La deuda elaborada segun el protocolo de déficit excesivo, que no incluye los
pasivos de las administraciones publicas en poder de otras, ni los créditos
comerciales y otras cuentas pendientes de pago, representa en promedio
aproximadamente el 70 % de los pasivos totales definidos anteriormente.

En 2021 esta deuda alcanz6 los 13.215 M€, mientras que en 2004 ascendia a
1.451 M€, experimentando su crecimiento mas significativo a partir del 2009,
coincidente con la crisis econdmica y la entrada en vigor del nuevo sistema de
financiacion autonomica. No obstante dicho aumento se encuentra por debajo de
la media ponderada por el producto interior bruto para el conjunto de las
comunidades autonomas, y diverge en su intensidad a partir de 2012.
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4)

5)

6)

7)

El peso relativo que representa la deuda de Castilla y Leon respecto al total de las
comunidades autonomas. no ha variado sustancialmente en el periodo analizado,
representando el 4 % desde el afo 2010. (Apartado V.1.3)

Si se analiza la deuda segln el protocolo de déficit excesivo en funcidén de sus
distintos instrumentos, el porcentaje que representan los préstamos de
instituciones financieras a Castilla y Leon se sittia en torno al 70 % de la deuda
total. Suponen en 2021 9.233 M€ y su incremento con respecto a 2004 es muy
significativo, el 1.013 %.

El importe restante asciende a 3.982 M€ en 2021 y corresponde a la deuda en
valores emitidos, habiéndose incrementado en un 541 % con respecto a la de 2004.

A partir de 2012, mientras que el aumento de la cuantia en préstamos a Castilla y
Ledn diverge del experimentado por la media nacional ponderada por el producto
interior bruto, en el caso de los valores de deuda publica, esta cuantia tiende a
converger. (Apartado V.1.3)

La fuente principal de financiacién de la Comunidad via préstamos proviene de
instituciones financieras residentes, en torno al 50 %. Su volumen en 2021
asciende a 5.077 M§€, la cifra mas elevada de todas las comunidades autonomas
después de las de la Comunidad de Madrid y la Comunidad Valenciana. Con la
irrupcion de los fondos de financiacion autonodmica, primero a través del
mecanismo extraordinario de pago a proveedores en 2012, y posteriormente
adhiriéndose al fondo de facilidad financiera, cambi6 la composicion de la cartera,
disminuyendo la importancia de los préstamos procedentes del resto del mundo.
(Apartado V.1.3)

La composicion de la cartera de deuda de la Comunidad es similar a alguna otra,
como pudiera ser el Principado de Asturias, la Rioja o incluso Galicia, pero en la
mayoria su fuente principal de préstamos proviene de los fondos de financiacion
autonomica (Andalucia, Castilla la Mancha, Catalufia, Comunidad Valenciana o
Region de Murcia). Un caso aparte son comunidades como Pais Vasco,
Comunidad Foral de Navarra o Comunidad de Madrid, que no acuden a este tipo
de financiacidon y sin embargo, tienen un peso relativo mayor los préstamos
procedentes del resto del mundo e imputados procedentes de la colaboracion
publico-privada. (Apartado V.1.3)

De los 179.763 M€ de deuda viva en préstamos de los fondos de financiacion a
las comunidades autonomas en 2021, solamente 2.349 M€, en torno al 1%,
corresponden a Castilla y Leon. Son otras comunidades las que acuden en mayor
cuantia a esta fuente de financiacion, representando porcentajes significativos de
estos fondo, como Cataluia (38 %), Comunidad Valenciana (25 %) y Andalucia
(15 %). Castilla la Mancha obtiene 10.317 M€, es decir, multiplica por 4 este tipo
de financiacién con respecto a Castilla y Leon, siendo territorios similares en
superficie, producto interior bruto y poblacion. (Apartado V.1.3)
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8) Por otra parte, los préstamos provenientes de instituciones financieras del resto
del mundo (préstamos Schuldschein, del Banco Europeo de Inversiones, del
Banco de Desarrollo del Consejo de Europa, etc.), alcanzaron su mayor cuantia
en 2014 con 2.018 M€, y desde entonces ha disminuido la importancia de este
instrumento de deuda, situdndose en 2021 en 1.542 ME€. (Apartado V.1.3)

9) En el periodo fiscalizado, los préstamos imputados tienen una presencia
testimonial como endeudamiento de la Comunidad. Desde 2011 cuyo importe
ascendio a 314 M€, su evolucion ha sido ligeramente descendente, alcanzando en
2021 los 265 ME. La causa principal de esta imputacion reside en la colaboracion
publico privada derivada del Hospital de Burgos.! (Apartado V.1.3)

10) La Comunidad de Castilla y Leon ostenta el rating "Baal con perspectiva estable”
otorgado por la agencia de calificacion crediticia Moody's, que considera que el
rating asignado refleja la buena gestion fiscal y unos moderados niveles de deuda.
Ademas, la region se beneficia de un buen acceso a los mercados de capitales.

Los ratios de deuda publica sobre ingresos corrientes, indicador basico utilizado
por las empresas de calificacion crediticia, sitian a Castilla y Ledn en una posicion
mas favorable que la media de las comunidades autonomas (131,6 % frente al
157,5 % en 2021). (Apartado V.1.4 y Apartado V.1.5)

11) La deuda publica con respecto al producto interior bruto se mantuvo en torno al
3 % hasta 2007, afio a partir del cual inici6 una tendencia creciente, alcanzando
en 2021 el 22,7 %. No obstante este ratio siempre ha sido inferior del obtenido
para el conjunto de las comunidades autonomas, el 25,9% en 2021. El repunte del
incremento deuda/producto interior bruto de 2020 se debe a la caida de la
actividad ocasionada por la COVID-19, recuperandose parcialmente en 2021.
(Apartado V.1.4)

12) Durante los afios en que se han fijado objetivos de deuda exigidos por las normas
en materia de estabilidad presupuestaria y sostenibilidad financiera, Castilla 'y
Leon ha tenido un comportamiento mas favorable que el conjunto de las
comunidades autonomas. De hecho siempre cumplié con el objetivo de deuda
publica establecido desde que esta exigencia entr6 en vigor. (Apartado V.1.4)

13) La evolucién del resultado presupuestario consolidado acumulado desde 2008
indica un crecimiento del déficit acumulado paralelo a la evolucion de la deuda
publica segun protocolo de déficit excesivo. Asi el resultado presupuestario
consolidado acumulado negativo, que asciende en 2021 a 10.195 M€ se aproxima
muy apreciablemente a la deuda acumulada en el periodo 2008-2021, 10.607 M€.
(Apartado V.1.5)

! Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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14)Los margenes de funcionamiento estructuralmente negativos unidos a la
necesidad creciente de atender las obligaciones contraidas para amortizar el
capital pendiente, dan como resultado la necesidad de recurrir al endeudamiento
de una manera crénica y creciente en el periodo analizado.

No obstante, la relacion de la carga financiera de la deuda con los ingresos
corrientes, que en 2021 se sitia en torno al 14 %, esta por debajo de la media de
las comunidades autonomas, que es 9 puntos superior, y se ha mantenido todo el
periodo en niveles inferiores a dicha media. (Apartado V.1.5)

II1.2. EVALUACION DEL _PROGRAMA DE GESTION DE DEUDA
PUBLICA

15)El programa de gasto de deuda publica incluye la gestionada por la
Administracion General a través del Servicio de Finanzas de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera de la Consejeria de Economia y Hacienda. En
2021 asciende a 1.347 M€, y supone el 11 % de la liquidacion del presupuesto
consolidado de la Comunidad.

No incluye la deuda publica del resto de entes del sector publico (Instituto
Tecnologico Agrario de Castilla y Leon, Instituto para la Competitividad
Empresarial, etc.), si bien estd sometida a autorizacion por la Consejeria y se tiene
en cuenta en su presupuestacion para el cumplimiento del limite de
endeudamiento.

En el periodo fiscalizado su ejecucion es superior en promedio al 90 %.
(Apartado V.2)

16) La evolucion del capitulo 9 tanto de ingresos como de gastos presupuestarios ha
sido ascendente, en el primer caso para atender los déficits acumulados en la serie
historica analizada, y en el segundo para amortizar el endeudamiento formalizado.

El coste de la deuda a nivel presupuestario es decreciente a partir de 2014
situdndose en el 1,26 % en 2021, coincidiendo con el descenso en los gastos
financieros reconocidos. No obstante, solo cuatro comunidades autonomas
presentan ese afio costes mas elevados: Pais Vasco (1,33 %), Aragon (1,35 %),
Comunidad de Madrid (2,06 %) y Comunidad Foral de Navarra (2,38 %), a tenor
de la informacion procedente del Ministerio de Hacienda y Funcion Publica.

La ejecucion del capitulo 9 de ingresos en el periodo analizado se sitiia en casi el
100 % de promedio (Apartado V.2)

17) De las entrevistas realizadas y del cuestionario cumplimentado, asi como de la
informacion contenida en las aplicaciones manejadas para la gestion del programa
de deuda, se deduce la existencia de una planificacion estratégica con prioridades
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definidas en funcién de una serie de variables cuantitativas y cualitativas a
considerar, pero no esta documentada y formalizada.

La estrategia esta asociada a cubrir prioritariamente el volumen presupuestado con
una cartera diversificada, segin los escenarios manejados y de manera armoénica
en cada ejercicio, teniendo en cuenta una serie de variables a considerar:
accesibilidad al mercado, su volatilidad, receptividad de los potenciales
inversores, estructura de la cartera, asi como un calendario de vencimientos a
medio plazo que no produzca distorsiones significativas a nivel presupuestario y
que tenga en cuenta la liquidez de la tesoreria.? (Apartado V.2.1)

18) El objetivo esencial que se fija con caracter prioritario es formalizar el volumen
presupuestado en el estado de ingresos, optimizando las condiciones financieras,
que son:

e Minimizar los diferenciales del coste del endeudamiento a largo plazo
equivalente, respetando la normativa sobre prudencia financiera.

e Distribucién adecuada entre operaciones a tipo fijo y variable, buscando
la proteccion ante incrementos del precio del dinero.

e Diversificacion en los instrumentos financieros utilizados y ampliaciéon de
la base inversora.

e Un perfil de vencimientos armonico y una vida media de la cartera
razonable.

El criterio esencial que sirve de base para tomar cualquier decision es lograr una
cartera de deuda diversificada que tenga una coherencia entre una estructura de
vencimientos equilibrada y la optimizacion de las condiciones financieras.
(Apartado V.2.1)

19)En la toma de decisiones para componer una cartera de deuda optima, la
Comunidad no puede combinar la financiacion de los mecanismos del fondo de
financiacion de las comunidades autonomas con la financiacion en el mercado,
por haber incumplido el objetivo de estabilidad y la regla de gasto del afio 2019,
afo de referencia en el periodo de suspension de las reglas fiscales. En este
sentido, la Comunidad ha solicitado reiteradamente al Ministerio de Hacienda y
Funciéon Publica que valore la opcion de revisar dichas condiciones.
(Apartado V.2.1)

20)No se concretan objetivos a cumplir para cada instrumento de deuda, ni
indicadores para medir su actividad debido a las condiciones del mercado en el

2 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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que se opera. La planificacion a corto se basa en un estudio continuo de la
situacion del mercado marcado por su dinamismo e incertidumbre.
(Apartado V.2.1)

21) El procedimiento para gestionar la deuda publica de la Comunidad esta sometido
a un conjunto de tramites complejos por la casuistica diversa en funcion del tipo
de instrumento de deuda a formalizar, si bien sus actuaciones estan documentadas
y motivadas en todas las fases.

La exploracion y analisis de la situacion de los mercados es un proceso continuo
que se realiza diariamente y de forma permanente por el Servicio de Finanzas a
través de distintas aplicaciones contratadas.

Las invitaciones cursadas establecen las condiciones y se someten a una
valoracion con informes motivados. Se autorizan por los responsables
establecidos por las normas respetando las condiciones legales. Su formalizacién
y ejecucion se somete a control de legalidad. (Apartado V.2.2)

22) A pesar de la complejidad de los procedimientos y actuaciones que se llevan a
cabo para la gestion de la deuda, los manuales de procedimiento para la gestion
de la deuda son parciales, no abarcan todas las fases y modalidades, especialmente
por el dinamismo que caracteriza a la gestion. (Apartado V.2.2)

23) Se constata la existencia de una estructura funcional cualificada que demanda, por
su reducido tamafio, algunos puestos con maés personal especializado.’
(Apartado V.2.2)

24) El seguimiento de los diferentes instrumentos de deuda es continuo a través de las
aplicaciones manejadas, la situacion de la deuda estd controlada en cada momento
y se tiene en cuenta para la presupuestacion futura. (Apartado V.2.3)

25) De este seguimiento se obtiene el numero de operaciones de la cartera de deuda,
cuyo aumento, un 27 %, ha sido significativo con respecto a 2013. Los objetivos
fijados en la planificacion se cumplen ya que:

e El tipo medio de las operaciones de deuda a largo plazo de la
Administracion General se ha reducido un 75 % con respecto a 2013, y un
13 % con respecto a 2020.

e La vida media de la deuda a largo plazo se sitia al menos en 5 afios e
incluso se aumenta a casi 6 anos.

3 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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e El volumen de vencimiento de deuda mayoritariamente se encaja en los 6
afos siguientes, manteniendo un calendario futuro de amortizaciones en
torno a los 1.200/1.400 M€ anuales.

e La cobertura en 2021 ante el riesgo de subidas de tipos se aseguraba con
un 88 % a tipo fijo y un 12 % a tipo variable.

No obstante de ese seguimiento no se obtiene como resultado una desviacion sobre
un objetivo previo, ya que estos no se cuantifican al inicio de cada ejercicio.
(Apartado V.2.3)

26) Las aplicaciones utilizadas son adecuadas para planificar, ejecutar y hacer un
seguimiento de la deuda viva existente en cada momento para los diferentes
instrumentos de deuda. Su contratacidn se viene efectuando a precios razonables
para los objetivos a los que atiende. (Apartado V.2.3)

27)Otras actuaciones de seguimiento se efectian a nivel presupuestario, de
suministro de informacion al Banco de Espafia y al Ministerio de Hacienda y
Funcion Publica por medio de la Central de Informacion Contable de Castilla y

Ledn, o la remitida periddicamente a la Comision de Hacienda de las Cortes.
(Apartado V.2.3)

IIL.3. RELACION DE LA DEUDA CON_ EL_SISTEMA DE
FINANCIACION Y LOS PRINCIPALES GASTOS DE LA
COMUNIDAD, COMO SON LA SANIDAD Y LA EDUCACION

28) El peso relativo medio de los recursos liquidados del sistema a competencias
homogéneas ha descendido significativamente desde del anterior modelo de
financiacion (2002 a 2008) hasta el actual vigente (2009-2021). En 2002 el peso
relativo de Castilla y Ledn era del 7,43 %, mientras que en 2021 ha descendido
hasta el 6,45 %. Es la cuarta comunidad que ha experimentado una variacion mas
negativa por término medio en el peso relativo de los recursos del sistema de
financiacion autondmica, el 7,97 %, con respecto al modelo anterior, solamente
superada por Andalucia, Galicia y Extremadura.

Si se compara el peso relativo de estos recursos liquidados a competencias
homogéneas en 2021 con los de 2010, afio en que se incorporaron los ultimos
recursos adicionales del nuevo modelo de financiacion, Castilla y Leodn
experimenta la mayor variacion negativa de todas las comunidades auténomas, al
pasar su peso relativo del 7,04 al 6,45 %. Esta variacion negativa de 0,59 puntos
implica una pérdida estimada de 649 M€ sobre los recursos liquidados a
competencias homogéneas de 2021. (Apartados V.3.1y V.3.4)

29) El gasto social por habitante en Castilla y Leon pasa de 2.514 a 3.219 € de 2009
a 2021. Para su célculo se han agregado los gastos en las politicas de sanidad,
educacion y servicios sociales publicados en términos homogéneos por el

23
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Ministerio de Hacienda y Funcion Publica para el conjunto de comunidades
auténomas. Asi es la cuarta comunidad con mayor aumento del gasto social por
habitante con respecto a 2009, un 28 %, después de Cantabria, Islas Baleares y la
Comunidad Valenciana. (Apartado V.3.2)

30) La financiacion liquida recibida entendida como la suma de las entregas a cuenta
mas las liquidaciones definitivas del afio n-2, menos los reintegros de
liquidaciones negativas, ascendio en 2009 a 6.629 M€, incrementandose hasta los
6.746 M€ en 2021, un 2 %. Por su parte el gasto social en sanidad, educacion y
servicios sociales ha pasado de 6.444 M€ en 2009 a 7.672 M€ en 2021, con un
aumento del 19 %. (Apartado V.3.2)

31) El déficit acumulado de financiacion desde 2009 hasta 2021, calculado por la
diferencia anual entre la financiacion liquida recibida y el gasto social, asciende a
6.722 ME€. Descontado los recursos extraordinarios percibidos en 2020 y 2021 con
motivo de la pandemia (843 y 741 ME, respectivamente), el déficit asciende a
5.137 ME€. En promedio supone una infrafinanciacion de 395 M€ anuales, con un
6 % de promedio de gasto social no cubierto.

El déficit de financiacion en promedio por habitante asciende a 158
euros/habitante. (Apartado V.3.2)

32)La poblacién ajustada como variable que mide la necesidad de gasto de los
distintos servicios fundamentales, y que es determinante para el reparto del fondo
de garantia de servicios publicos fundamentales ha ido disminuyendo su peso
relativo ponderado si se compara con el que tenia en 2010, afio en que se
incorporaron los Ultimos recursos adicionales del sistema de financiacion
autondmica a los que se refieren los articulos 5 y 6 de la Ley 22/2009. Se ha
pasado del 6,23 % al 5,84 % en 2021. Esta variacion negativa de 0,39 puntos
implica una pérdida de recursos del fondo de garantia de servicios publicos
fundamentales de 2021 estimado en 387 M€. (Apartado V.3.3 y apartado V.3.4)

33) El célculo de la poblacién ajustada otorga un peso residual a los factores no
poblacionales, concretamente un 3 %, con incidencia en el coste diferencial de
prestacion de los servicios. Esta escasa ponderacion afecta a la financiacion de
Castilla y Ledn, ya que no refleja de forma suficiente las singularidades que
presenta por su superficie, su dispersion y el impacto de la distribucion geografica
de la poblacion en el reparto de los recursos. A su vez, retos demograficos como
la baja densidad o el envejecimiento, no estdn contempladas como tales en las
variables poblacionales del modelo, lo cual no atiende a lo dispuesto en el articulo
83.6 del Estatuto de Autonomia. (Apartado V.3.3)

34) El peso relativo ponderado de las variables poblacionales asociadas a los distintos
bloques competenciales ha disminuido con respecto a 2010, lo que afecta a la
suficiencia del modelo, puesto que en el reparto anual de recursos del fondo de
garantia de servicios publicos fundamentales, la Comunidad pierde peso en
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términos relativos. Asi el gasto en sanidad y servicios sociales de Castilla y Ledn
aumentd un 27 % y un 21 % con respecto a 2009 y sin embargo el peso relativo
ponderado de sus variables asociadas baja en el periodo analizado mas que
ninguna otra Comunidad, un 6 % y un 10 %, respectivamente.* (Apartado V.3.3)

35) Teniendo en cuenta que el modelo actual reparte los recursos atendiendo
mayoritariamente a la poblacion, es evidente que se produce una infrafinanciacion
de las comunidades autdbnomas que tienen menos poblacion y que se encuentran
mas afectadas por el impacto de las variables no poblacionales (superficie,
dispersion e insularidad) sobre el coste de prestacion de los servicios.
(Apartado V.3.3)

36) El informe del grupo de trabajo sobre el célculo de la poblacion ajustada remitido
por el Ministerio de Hacienda y Funcion Publica a todas las comunidades
auténomas de régimen comun para la reforma del sistema de financiacion
autonomica se centra unicamente en el calculo de la poblacion ajustada como
variable determinante de la necesidad de gasto. No aborda una reforma completa
del modelo actual, en el que los recursos del sistema asignados a cada una de las
comunidades auténomas no se determinan segun sus necesidades reales de gasto,
basadas en el coste real de un catalogo de servicios comun a todas ellas, sino en
la evolucion de una parte importante de los mismos ligada a la variacion de los
ingresos tributarios del Estado. (Apartado V.3.3)

37)Del analisis efectuado tanto del informe del grupo de trabajo como de las
observaciones formuladas por la Consejeria de Economia y Hacienda, y su
impacto en el reparto de recursos del modelo de financiacion se constata que,
respecto de los indicadores de necesidad de gasto en sanidad, es adecuado calcular
la poblacion protegida aumentando a 20 grupos de edad los 7 tramos existentes.

Sin embargo para actualizar los coeficientes asociados a dichos tramos no es
adecuado, como sefiala la Consejeria, partir de los datos de consumo de recetas
facilitados por el Ministerio de Sanidad en términos de nimero de envases y
precio de venta al publico, pues este no es el gasto realmente asumido por las
comunidades autonomas, que depende del copago de las recetas farmacéuticas el
cual presenta diferencias entre la poblacion protegida de las comunidades
auténomas. (Apartado V.3.3)

38) Respecto de los indicadores asociados al gasto en servicios sociales, la propuesta
del grupo de trabajo del Ministerio de incluir dos tramos de poblacion es
insuficiente, resultando més adecuado, tal y como sefiala la Consejeria de
Economia y Hacienda en sus observaciones, dividir la poblaciéon mayor de 65 en
grupos quinquenales de edad ponderados en funcion del grado de dependencia
reconocido, asi como la inclusion de una nueva variable que tenga en cuenta el

4 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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coste diferencial del mantenimiento de los centros residenciales para las personas
mayores en las distintas comunidades autébnomas y su distribucion de centros
residenciales en el territorio. (Apartado V.3.3)

39) Las proyecciones de poblacion del Instituto Nacional de Estadistica, que estiman
un incremento de la poblacion de 65 a 80 afios, y un descenso de la poblacion de
0 a 24 afios, hacen previsible una mayor necesidad de gasto en los bloques de
sanidad y servicios sociales y un menor gasto en educacion, lo que justifica la
necesidad aumentar la ponderacion de las variables asociadas al gasto de sanidad
y servicios sociales del 38 % al 45 % y del 8,5 % al 10 %, respectivamente.
(Apartado V.3.3)

40) Respecto de los indicadores de necesidad de gasto en educacion, existe consenso
generalizado en la escasa representatividad del indicador actual (poblacion de 0 a
16 afos), por lo que resulta necesario sustituirlo por una doble variable mas
adecuada que tenga en cuenta, como propone la Consejeria de Economia y
Hacienda, tanto la educacion no universitaria medida como poblacion de 1 a 17
anos mas los matriculados en formacion profesional superior, como la educacion
universitaria medida a través de la poblacion de 18 a 24 afios pero asociada a un
grado de matriculacion. Su ponderacion oscilaria entre un 75/25 %.
(Apartado V.3.3)

41)Respecto de los indicadores asociados al resto de los servicios autondmicos la
variable principal tanto del modelo actual de financiacién como del propuesto por
el Ministerio, la poblacion padron ponderada en un 30 %, no es representativa de
las necesidades de gasto de las comunidades autonomas en muchos de estos
servicios (infraestructuras de carreteras o transporte, telecomunicaciones
abastecimiento de agua, medio natural, etc.) siendo necesario incrementar las
ponderaciones de las variables superficie y dispersion para reflejar su verdadera
incidencia en el coste de prestacion de estos servicios, como reclama la Consejeria
de Economia y Hacienda.

Asi, Castilla y Ledn recibe el 5,37 % de los recursos del fondo de garantia de
servicios publicos fundamentales en la liquidacion definitiva de 2021 en funcion
del peso de su poblacion, porcentaje que no es representativo, ni del gasto de
servicios como infraestructuras de carreteras o transporte, ya que los kildmetros
de carreteras autondmicas suponen el 16,78 % del total nacional, ni del gasto en
conservacion del medio natural, pues su superficie forestal es el 18,27 % del total
nacional, porcentajes ambos muy superiores al que se tiene en cuenta.

De hecho resulta ser la Comunidad mas perjudicada en estos casos, pues obtiene
la mayor diferencia negativa entre la variable que se aplica, poblacion padrén, y
las que podrian aplicarse, es decir, los kildmetros de carreteras o la superficie
forestal como unidad de medida del gasto en infraestructuras de carreteras o en
conservacion del medio natural. (Apartado V.3.3)
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42)Para las variables correctivas vinculadas al territorio, insuficientemente
ponderadas en el modelo actual con un 3 %, apenas se proponen cambios en sus
ponderaciones e indicadores asociados por parte del Ministerio, lo cual no atiende
a lo dispuesto en el articulo 83.6 del Estatuto de Autonomia y perjudica a las
comunidades autébnomas con menor densidad de poblacién, como es el caso de
Castilla y Leén: (Apartado V.3.3)

Respecto la variable superficie, no se realiza ninguna propuesta tendente
a modificar su peso relativo, 1,8 %, lo que se considera inadecuado dado
el impacto significativo que tiene sobre las necesidades de gasto de la
Comunidad.

Respecto la variable dispersion, 0,6 % de ponderacion, el indicador actual
basado en el numero de entidades singulares de poblaciéon mide
unicamente el factor estructural, el nimero de asentamientos, pero no su
poblacion o la distancia entre ellos, y por tanto no tiene en cuenta la mayor
dificultad o no en la prestacion de los servicios dependiendo de su
configuracion.

Respecto de la posibilidad de incluir la despoblacién como variable, las
opciones pasan por un fondo especifico a repartir, diferente al del fondo
de compensacion interterritorial tal y como estd dotado y disefiado
actualmente, asi como utilizar como variable mas adecuada la poblacion
necesaria para alcanzar la densidad media sin poblaciones de mas de
75.000 habitantes. No es adecuado considerar representada la
despoblacion solamente a través de la superficie.

Respecto de la posibilidad de incluir la variable costes fijos, no hay
consenso en cuanto a la variable a definir y su ponderacion.

43) La aplicacion de las conclusiones 37) a 42) anteriores aproximaria los recursos
recibidos del sistema de financiacion a las verdaderas necesidades de gasto y
contribuiria en cierta medida a reducir la infrafinanciacion en la cobertura del
coste de los servicios fundamentales. No obstante su calculo global no es factible,
pues tanto el informe del grupo de trabajo del Ministerio como las observaciones
de la Comunidad incluyen distintas opciones abiertas, pendientes de concretar,
que afectan a las horquillas de ponderacion planteadas, asi como a la definicion
de determinadas variables y por tanto al peso relativo que definitivamente resulte.
(Apartado V.3.3)

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 29 de 217

B
o
I
e
1 c
Qe
=1
5]
go
[7]
xo
e R]
© 9
[eR7]
X8
ac
58
NG
Pl
N o
S5
Q0
9._::
1<)
0 o
M3
~
3
o=
5]
© c
z0
=
<
=38
=
SE
B3]
o=




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

IV. RECOMENDACIONES

A la vista de las conclusiones recogidas en el apartado anterior se formulan las

siguientes recomendaciones que se citan a continuacion:

1)

2)

3)

4)

La Direccion General de Presupuestos, Fondos Europeos y Estadistica de la
Consejeria de Economia y Hacienda deberia plantearse modificar el ambito subjetivo
del programa presupuestario de Deuda publica de la Comunidad de Castilla y Leon,
con el fin de que abarque el endeudamiento no solamente de su administracion
general, sino todo su sector publico, incluyendo la deuda de entes de la administracion
institucional como el Instituto para la Competitividad Empresarial o el Instituto
Tecnologico Agrario de Castilla y Ledn, de manera que pueda ser mas eficaz para
realizar tanto un analisis funcional como una evaluacion integra de la deuda del sector
publico de la Comunidad.

La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera de la Consejeria de Economia
y Hacienda debe formalizar en un documento el plan estratégico subyacente, que
contemple la situacion y dindmica del mercado financiero, las prioridades y objetivos
con relacion a la deuda, definiendo las variables a tener en cuenta a nivel de grandes
lineas/ejes que distingan:

e El cumplimiento de los objetivos exigidos por las reglas fiscales.

e El volumen de financiacién y calendario de vencimientos armonico y
sostenible en relacion con las disponibilidades presupuestarias marcadas a
tenor de los escenarios previstos.

e La cartera de deuda diversificada acorde a la situacion del mercado.

La Consejeria de Economia y Hacienda debe impulsar las medidas necesarias para
que el Ministerio de Hacienda y Funcién Publica revise las condiciones para combinar
la financiacion de los mecanismos del fondo de financiacion de las comunidades
autonomas con la financiacion en el mercado, adaptandolas a la situacion presente,
dado que se fijaron en un contexto diferente al actual.

La Consejeria de Economia y Hacienda debe impulsar la creacion de puestos de
técnico de mayor nivel con forma de provision concurso especifico, con la finalidad
de dotar al servicio con mas personal especializado, en concreto los relacionados con
las funciones ordinarias de tramitacion de las operaciones de endeudamiento, la
autorizacion de las operaciones de endeudamiento de los entes que integran el sector
publico de la Comunidad, el seguimiento del endeudamiento, o el control del volumen
de deuda.. ., asi como para el desempeio de funciones mas especificas que se refieren,
fundamentalmente, a la elaboraciéon de los marcos financieros, preparacion de
documentacién para inversores o el suministro de informacion financiera
normalizada.
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5)

6)

La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera de la Consejeria de Economia
y Hacienda debe elaborar un manual de procedimiento que contemple toda la
casuistica compleja para tramitar la formalizacion de las diferentes operaciones de
endeudamiento, su ejecucion y seguimiento, que garantice y sirva de apoyo a las
actuaciones a realizar por el Servicio de Finanzas, que a pesar de su cualificacion,
cuenta con un reducido numero de efectivos, y demanda fomentar la especializacion
con mas personal.

A efectos de reducir o mitigar la infrafinanciacion detectada de los servicios publicos
fundamentales a tenor de los recursos liquidados del sistema de financiacion actual a
competencias homogéneas, la Consejeria de Economia y Hacienda, en el marco de
los acuerdos consensuados en la Comunidad por la Junta de Castilla y Leon y los
grupos parlamentarios, deberia promover una revision del sistema de financiacion
autondmica que tenga por finalidad aproximar los recursos recibidos a las necesidades
de gasto reales determinadas mediante un estudio del coste real de un catilogo de
servicios comun y consensuado por todas las comunidades autonomas.

Para ello, y mientras no se aborde una reforma integral del sistema de financiacion,
se debe avanzar en la construccioén de una variable de poblacion ajustada a los costes
efectivos de los servicios prestados por las comunidades autéonomas, con una
adecuada ponderacion de las variables determinantes del gasto por bloques
competenciales, especialmente las no poblacionales tal y como sefiala el articulo 83.6
del Estatuto de Autonomia, e indicadores apropiados para calcularlos, en base a la
demanda de servicios, la intensidad de uso, pudiendo ajustar la misma por medio de
variables correctivas que puedan incidir significativamente sobre los costes medios
por usuario de los servicios relevantes en los distintos territorios.

Por tanto, teniendo en cuenta las observaciones propuestas por la Consejeria de
Economia y Hacienda al grupo de trabajo del Ministerio de Hacienda y Funcion
Publica:

e Se deberia aumentar la ponderacion de las variables asociadas al gasto de
sanidad y servicios sociales del 38 % al 45% y del 8,5% al 10 %,
respectivamente, tendiendo a las proyecciones de poblacion del INE, que hacen
previsible una mayor necesidad de gasto en los bloques de sanidad y servicios
sociales y un menor gasto en educacion.

e Respecto de los indicadores asociados a los gastos de sanidad, se deberia
actualizar los coeficientes asociados por tramos de edad para la poblacion
protegida, en funcidon del gasto realmente asumido por las comunidades
auténomas, que depende del copago de las recetas farmacéuticas.

e Se deberian modificar los indicadores asociados a los gastos de educacion de
manera que se considere parte de la poblacion que cursa estudios no
universitarios y al alumnado universitario, modulando la intensidad real de uso
de este servicio en funcion de una tasa neta de escolarizacion en educacion
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universitaria de 18 a 24 afios, o bien, como alternativa, considerando el nimero
total de alumnos matriculados de grado, master y doctorado de cada
comunidad.

e Respecto de los indicadores asociados al gasto en servicios sociales deberia
considerarse la poblacion mayor de 65 afos en grupos quinquenales de edad
ponderados en funcion del grado de dependencia reconocido, asi como la
inclusion de una nueva variable que tenga en cuenta el coste diferencial del
mantenimiento de los centros residenciales para las personas mayores en las
distintas comunidades autonomas y su distribucion en el territorio.

e El bloque competencial de otros gastos deberia revisarse en profundidad
disminuyendo su ponderacion utilizando otras variables mas realistas como los
kilometros de carreteras y la superficie forestal en detrimento de la poblacion
padron.

e Respecto de los indicadores asociados al gasto vinculado al territorio, se
deberia aumentar el peso de la superficie y la dispersion bajando un tercio la
ponderacion de la variable otros gastos, atendiendo a las peculiaridades del
territorio castellano leones, su baja densidad de poblacion y su reparto desigual
en numerosos asentamientos, que impacta sobremanera en el coste de
prestacion de los servicios.

e El modelo deberia incluir el indicador poblacion necesaria para alcanzar la
densidad media sin poblaciones de mas de 75.000 habitantes como el mas
adecuado para reflejar el fenémeno de la despoblacion. Ademas debe existir
un fondo especifico (distinto del fondo de compensacion interterritorial) que
atienda a la despoblacion, a repartir entre las comunidades autébnomas con
menor densidad de poblacion.

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 32 de 217

B
o
I
e
1 c
Qe
=1
5]
go
[7]
xo
e R]
© 9
[eR7]
X8
ac
58
NG
Pl
N o
S5
Q0
9._::
1<)
0 o
M3
~
3
o=
5]
© c
z0
=
<
=38
=
SE
B3]
o>




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

V. RESULTADOS DEL ANALISIS DEL PROGRAMA
PRESUPUESTARIO DEUDA PUBLICA Y SU RELACION CON
EL SISTEMA DE FINANCIACION Y EL GASTO EN MATERIA
DE SANIDAD Y EDUCACION, EJERCICIOS 2004-2021

V.1. EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO DE LA
ADMINISTRACION DE LA COMUNIDAD

V.1.1. INTRODUCCION

La deuda publica como fuente de financiacién de las administraciones publicas
comprende el conjunto de recursos financieros que se ha comprometido a devolver a
particulares, empresas u otras entidades que se lo han prestado.

En principio, es un instrumento usado tanto para resolver problemas de liquidez
como pagos imprevistos e inmediatos, pero también para financiar inversiones por ser
operaciones a medio o largo plazo.

Sin embargo, la deuda publica se ha convertido en una herramienta habitual para
hacer cuadrar los presupuestos del sector publico, especialmente durante los periodos de
crisis econdémica, en los que las administraciones tienen menos ingresos pero han de
seguir haciendo frente a su gasto estructural, a los servicios publicos esenciales como la
sanidad o educacién, asi como aquellos que coyunturalmente puedan surgir o sean
crecientes.

En definitiva, el déficit publico ha de ser financiado en ultima instancia con un
incremento de la deuda publica, entendida en un sentido amplio: deuda bancaria, del
Estado, de proveedores, etc. Por tanto, los ciclos con déficit presupuestario se relacionan
intimamente con periodos de aumento del endeudamiento, de manera que cuanto mas
significativo sea el primero, mayor aumentard el segundo.’

De acuerdo con el Informe de “Andlisis economico financiero del impacto de la
covid-19 en la Comunidad Autonoma de Castilla y Leon, especificamente las entidades
del sector publico de la comunidad sujetas al régimen de contabilidad publica”, 1a cuarta
politica publica con mas peso en los presupuestos de la Comunidad es la relativa a la
deuda publica. Sélo es superada por las de sanidad, educacion, asi como agricultura,
ganaderia y pesca.

La creciente importancia del endeudamiento, reflejada en los diferentes
indicadores contenidos en ese Informe, asi como el hecho de que el margen derivado de
la actividad corriente del sector publico administrativo es estructuralmente insuficiente

5 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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para atender las obligaciones exigibles derivadas de la carga de la deuda, pone de relieve
la importancia de hacer una fiscalizacion en este ambito.

Asi la Administracion, como responsable de la gestion econdmico-financiera
publica, ha de perseguir el logro de la eficacia y eficiencia en los procesos de asignacion
presupuestaria de recursos, configurandose, tal y como establece el articulo 6 de la Ley
2/2006, de 3 de mayo, de la Hacienda y del Sector Publico de la Comunidad de Castilla
y Ledn, como uno de los principios generales de actuacion de los entes pertenecientes al
sector publico de la Comunidad.

El sistema de evaluacion de las politicas presupuestarias, basado en la gestion por
objetivos de las entidades del sector publico autonémico con presupuesto limitado,
dispone que los oOrganos gestores del gasto responsables de los distintos programas
presupuestarios han de establecer un sistema de objetivos a cumplir, formulando
anualmente un balance de resultados y un informe de gestion relativo al cumplimiento de
sus objetivos que se incorpora de las cuentas anuales.

En la fiscalizacion relativa al “Andlisis de los sistemas de evaluacion del gasto
publico de la administracion general e institucional de la Comunidad Autonoma de
Castilla y Leon” se constato que, si bien la eleccion de los programas objeto de evaluacion
obedece, seguin la Direccion General de Presupuestos Fondos Europeos y Estadistica de
la Consejeria de Economia y Hacienda, a criterios de relevancia cuantitativa como el
volumen de recursos, y cualitativa como las areas de gasto acordes con las prioridades de
gasto y las directrices del Gobierno regional, no forman parte del sistema de evaluacion
programas de gasto tan relevantes como el de deuda publica de la Comunidad.

Hay que tener en cuenta que la deuda se viene analizando desde un punto de vista
contable y de legalidad en cada uno de los informes anuales de la Cuenta General de la
Comunidad Auténoma. Sin embargo, este informe se plantea desde un punto de vista
operativo, es decir, como la administraciéon autondmica estd gestionando la deuda
existente y si su actuacion es la mas adecuada para su sostenibilidad.

En este sentido cobra especial importancia el efecto que sobre dicha deuda ha
tenido la crisis sanitaria provocada por la COVID-19, asi como la persistencia de la
inflacion, uno de los principales factores que condicionan a la baja las perspectivas de
crecimiento econdmico, que dé lugar a un nuevo ciclo monetario con subidas de tipos de
interés y endurecimiento de las condiciones financieras.

V.1.2. DEUDA SEGUN BALANCE

En el marco de la actividad econdmica de cualquier agente, los gastos, también la
adquisicion neta de activos financieros, que no se financian con los ingresos corrientes y
de capital deben financiarse mediante la contraccion neta de pasivos. Esta generacion de
pasivos se suele denominar deuda o endeudamiento; no obstante, es necesario distinguir
entre la contraccion de pasivos en un periodo de tiempo (flujos) y el saldo en circulacion
de estos pasivos en un momento determinado (saldos).
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Formalmente se denomina “variacion neta de pasivos” a los flujos (operaciones
del periodo), y deuda o endeudamiento o pasivos en circulacion, a los saldos. Dentro de
esta definicion general de endeudamiento se inscriben distintos conceptos, delimitados
por los instrumentos incluidos y por los métodos de valoracion de éstos, y que, por tanto,
deben ser contemplados junto a la propia definicion general.

El concepto de endeudamiento mas amplio posible es el de pasivos totales, que es
el reflejado en las Cuentas Financieras de la Economia Espafiola (CFEE), publicacion
trimestral del Banco de Espafia con un elevado grado de detalle (Estadisticas de cuentas
financieras « BAE). Atendiendo a su nota metodologica, informan sobre la actividad
financiera de estas administraciones de una forma completa y sirven como marco de
referencia global para analizar la actividad financiera de éstas en su conjunto. El concepto
de endeudamiento que proporciona esta publicacion es el mas amplio posible, porque
comprende la totalidad de los pasivos contraidos por las AAPP, independientemente de
su naturaleza.

Otro concepto de endeudamiento no tan amplio como el anterior es el de deuda
elaborada seglin el protocolo de déficit excesivo (PDE). El Banco de Espaiia publica un
detalle pormenorizado de este concepto de deuda sobre cada uno de los subsectores que
componen las AAPP y se difunde con un menor desfase temporal que las CFEE.
Asimismo, proporciona un detalle por instrumentos muy completo ya que distingue:

e Efectivo y depositos (emision de moneda metélica).

e Valores representativos de deuda, tanto en euros como en monedas distintas
del euro por plazos en origen, a corto, medio y largo plazo.

e Préstamos que incluye:

a) Créditos concedidos por entidades de crédito residentes, tanto en euros
como en monedas distintas del euro, a corto plazo (igual o inferior a
12 meses) y a medio y largo plazo (superior a 12 meses).

b) Créditos concedidos por no residentes, tanto en euros como en
monedas distintas del euro (resto del mundo).

c) Préstamos imputados por asociaciones publico-privadas y otros
métodos de financiacion de infraestructuras. De acuerdo con la
decision de Eurostat de febrero de 2004 sobre el tratamiento de los
contratos de asociacion publico-privada para la construccién de
infraestructuras (CPP), en funcion de las caracteristicas de estos
contratos, algunos activos no financieros construidos por
concesionarios privados se reasignan en el balance de las
administraciones publicas con efectos en el déficit y en la deuda de
este sector. Eurostat considera que los activos vinculados a una CPP
no se registren en el balance de las administraciones publicas si el socio
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privado soporta, simultaneamente, el riesgo de construccion y, como
minimo, uno de los dos siguientes: el de disponibilidad o el de
demanda. En caso contrario, el importe de los activos queda registrado
como formacion bruta de capital del sector publico y, en contrapartida,
incrementando la necesidad de financiacion publica (déficit) y
reflejandose como “préstamo imputado” en el endeudamiento publico.

d) Operaciones de factoring sin recurso. De acuerdo con la decision de
Eurostat de julio de 2012, los créditos comerciales de Ilas
administraciones publicas que se descuentan en instituciones
financieras mediante operaciones de factoring sin recurso deben ser
incluidos en la deuda PDE. Mediante estas operaciones, los
proveedores de dichas administraciones obtienen de las instituciones
financieras el cobro de sus créditos comerciales y, como consecuencia,
en las cuentas de las AAPP se da de baja el pasivo frente al proveedor
y se contabiliza una deuda frente a las instituciones financieras.

El concepto de deuda elaborada segliin el PDE se diferencia principalmente del
concepto de pasivos totales en que no incluye los pasivos de las AAPP en poder de otras
AAPP ni los créditos comerciales y otras cuentas pendientes de pago. Porcentualmente,
la deuda segtin el PDE representa en promedio aproximadamente el 70 % de los pasivos
totales definidos anteriormente. Tiene la virtud de estar definido segiin normas
homogéneas de obligado cumplimiento para todos los paises de la UE por lo que es
comparable entre sus estados miembros. Y ademds los datos se publican con menor
desfase temporal y, por otro lado, su evolucidon constituye una buena aproximacion a los
pasivos totales.

Estos dos conceptos de endeudamiento no son los Unicos posibles. Asi la deuda
publica neta, que se obtendria restando a la deuda bruta, el saldo de activos financieros
(con la idea de que hay que distinguir cuando un agente econémico aumenta su
endeudamiento para financiar déficit de cuando lo hace para adquirir activos financieros).
Cualquier concepto de endeudamiento tiene su significado y es valido para el analisis
econdmico, siempre que se especifique con detalle el ambito al que va referido.

Si se tiene en cuenta el concepto de pasivos totales que figura en las cuentas
rendidas por la Comunidad en la Cuenta General conforme a la Ley 2/2006, de 3 de mayo,
de la Hacienda y del Sector Publico de la Comunidad de Castilla y Le6n, su evolucién se
refleja en el siguiente grafico, donde la deuda asciende en 2021 a 16.271 M€, mientras
que en 2005, era tan solo de 2.990 M€. Las cifras pueden observarse en el Anexo 1 del
presente Informe.

En el grafico también se refleja como este fuerte y progresivo incremento del
endeudamiento, que se ha mas que quintuplicado en el periodo, es asumido practicamente
en su totalidad por el sector publico administrativo, la administraciéon general e
institucional de la Comunidad (a partir de 2016 no se incluye entre estos pasivos los de
las universidades por reforma de la Ley 2/2006).
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Las empresas publicas de la Comunidad, cuya deuda mantiene una tendencia
creciente hasta 2011 cuando alcanza los 884 M€, comienza a descender con la
reestructuracion del sector publico que emprende la Comunidad, reduciéndose en 2021 a
154 M€ (correspondiente a la tnica empresa publica existente, la Sociedad Publica de
Infraestructuras y Medio Ambiente de C y L, SOMACYL). La evolucion de las
fundaciones publicas es similar: su deuda aumenta hasta 2011 cuando alcanza los 104 M€
y es practicamente irrelevante en 2021, como sucede en toda la serie histérica en
proporcion a la deuda asumida por la administracion general e institucional.

Grafico n°l: Evolucién de los pasivos totales de la Comunidad segun las cuentas rendidas en la
cuenta general desde la aplicacion de la ley 2/2006
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Hay que tener en cuenta que las normas que afectan a la configuracion de las
cuentas de la Comunidad han experimentado variaciones en la presentacion de los estados
contables, de manera que el balance de situacion se ha presentado agregado hasta 2018,
consolidado en 2019 y, a partir de 2020 la cuenta consolidada es unica, razén por la cual
en el grafico ya no se distingue entre el endeudamiento de los diferentes sectores del
sector publico de la Comunidad.

Con respecto a la distribucion del endeudamiento atendiendo a su vencimiento, el
siguiente grafico pone de manifiesto que, hasta la crisis econdmica de 2008, el
endeudamiento a corto de la Comunidad era proporcionalmente mas significativo,
llegando a representar ese afio el 66 % del total, 4.952 M€. Sin embargo a partir de ese
afo la situacion cambia y la deuda a corto comienza a perder importancia con relacion a
la de largo plazo, cuyo crecimiento le sittia en 2021 en una cifra de 12.590 M€, frente a
los 3.681 M€ que vencen a corto plazo seglin balance, suponiendo el primero el 77 % de
la deuda total.
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Grafico n°2:  Evolucién de los pasivos totales de la Comunidad segiin sea de corto o largo plazo
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Estos mismos datos lo corroboran los indices de endeudamiento determinados por
el Consejo en sus informes acerca de la situacion econdmico-financiera de la Comunidad.

Asi, la relacion de endeudamiento en 2008, es decir el cociente entre su exigible
a corto y a largo plazo, se acerca al 200 % mientras que en 2021 ha bajado hasta el 29 %.
El 77% de su deuda en balance vence a largo plazo.

Por otra parte, su indice de endeudamiento, cociente entre el exigible total y el
patrimonio neto y el pasivo muestran también este crecimiento exponencial,
especialmente relevante desde 2019 cuando este indicador supera el 100 %, en parte
debido a ajustes por cambios de criterios contables y correccion de valores derivados de
la aplicacion del nuevo plan de contabilidad de la Comunidad de Castilla y Leon y su
impacto en el patrimonio neto.

Este cambio de tendencia de vencimiento de la deuda de corto a largo plazo se
refleja claramente en el siguiente grafico, asi como el hecho de que el endeudamiento
supone mas del 50 % de la financiacion a partir de 2012, crece hasta alcanzar a acercarse
al 100 % en 2018, y superarlo ampliamente a partir de ese afio.
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Grifico n°3: Evolucion del indice y la relacion de endeudamiento de la Comunidad ¢
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V.1.3. DEUDA SEGUN EL PROTOCOLO DEFICIT EXCESIVO

Como ya se sefialo, el concepto de deuda elaborada segtin el PDE se diferencia
principalmente del concepto de pasivos totales en que no incluye los pasivos de las AAPP
en poder de otras AAPP ni los créditos comerciales y otras cuentas pendientes de pago.
Porcentualmente, la deuda segun el PDE representa en promedio aproximadamente el
70 % de los pasivos totales definidos anteriormente.

En 2021 esta deuda alcanzé los 13.215 M€, cuando en 2004 ascendia a 1.451 M€
(Ver Anexo 2). El crecimiento mas significativo se experimenta a partir de 2009, como
se refleja en el siguiente grafico. En este afio se comienza a aplicar el nuevo sistema de
financiacion autondémica vigente en la actualidad.

¢ Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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Grifico n°4: Evolucién deuda de la Comunidad en el periodo 2004-2021 segiin el PDE
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Si se tiene en cuenta el PIB para comprobar si este crecimiento es superior o no a
la media del crecimiento que experimenta la deuda en el resto de las CC.AA., se constata
que dicho aumento se encuentra en todo caso por debajo de la media ponderada por el
PIB para el conjunto de las CC.AA., situada en 2021 en 36.235 ME€. Se observa ademas
que su comportamiento es mas o menos paralelo hasta 2012, afio a partir del cual el
crecimiento de la deuda PDE de Castilla y Leon es menos intenso que el que experimenta
la media ponderada por el PIB de todas las CC.AA.
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Grafico n°5S:  Evolucién del endeudamiento de la Comunidad segiin PDE en el periodo 2004-2021
con respecto a la media nacional ponderada por el PIB
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El volumen total de deuda de todas las CC.AA. en 2021 ascendia a 312.588 ME.
El porcentaje que representa la deuda de Castilla y Ledn respecto del total no ha variado
sustancialmente en el periodo analizado, representando el 4 % del total desde el afio 2010
(similar a Galicia, Pais Vasco y Region de Murcia, y menor que la Comunidad Valenciana
(17 %), Catalufia (26 %), Andalucia (12 %) Comunidad de Madrid (11 %) o Castilla la
Mancha (5 %). La comparativa de la evolucion de este endeudamiento entre CC.AA. se
puede observar en el Anexo 2 del Informe.

La serie historica de deuda desde 2004 a 2021, se descompone en préstamos y
valores representativos de deuda tal y como se refleja en los Anexos 3 y 4 de este Informe.
El porcentaje que representan los préstamos a Castilla y Ledn se situa en torno al 70 %
de la deuda total y su evolucion figura en el siguiente grafico. Tan solo la Comunidad
Foral de Navarra (62 %), Pais Vasco y Comunidad de Madrid (41 %) mantienen
porcentajes de préstamos mas bajos en su cartera de deuda que la Comunidad de Castilla
y Leon.

El importe en 2021 al que asciende la deuda en valores emitidos de deuda publica
asciende a 3.982 M€, habiéndose incrementado un 541 % con respecto a la de 2004. A su
vez los préstamos de instituciones financieras suponen 9.233 M€ y su incremento con
respecto a 2004 es muy superior, el 1.013 %.

39
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Grafico n°6: Composicion del endeudamiento en valores y préstamos durante el periodo 2004-2021
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Como puede observarse en los graficos siguientes, a partir de 2012, mientras que
el aumento de la cuantia en préstamos a Castilla y Ledn diverge del experimentado por la
media nacional (ponderado por el PIB), en el caso de los valores de deuda publica, su
cuantia tiende a converger.
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Grafico n°7: Evolucion de los préstamos de instituciones financieras a la Comunidad segiin PDE en
el periodo 2004-2021 con respecto a la media nacional ponderada por el PIB
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Grifico n°8: Evolucion de los valores representativos de deuda publica segiin PDE en el periodo
2004-2021 con respecto a la media nacional ponderada por el PIB
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Profundizando en el andlisis de la composicion de la deuda tal y como se clasifica
por el Banco de Espafia, los préstamos de instituciones financieras se distribuyen entre
préstamos de residentes, del fondo de financiacion autonémica, del resto del mundo y de
préstamo imputados.

La fuente principal de financiacion via préstamos proviene de instituciones
financieras residentes, en torno al 50 %. Con la irrupcién de los fondos de financiacién
autondémica (FFCCAA), primero a través del mecanismo extraordinario de pago a
proveedores en 2012, y posteriormente adhiriéndose al fondo de facilidad financiera,
cambi6 la composicion de la cartera, disminuyendo la importancia de los préstamos
procedentes del resto del mundo.

Grafico n°9: Composicion de los préstamos de instituciones financieras segin PDE durante el
periodo 2004-2021: de instituciones financieras de residentes (IFR), del fondo de
financiacion autonémica (FFCCAA), del resto del mundo (IFRM) y préstamos

imputados (PI).
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En este sentido la composicion de la cartera de deuda es similar a otras CC.AA.
como el Principado de Asturias o la Rioja, o incluso Galicia. Sin embrago, en la mayoria
de ellas su fuente principal de préstamos proviene de los FFCCAA (Andalucia, Castilla
la Mancha, Cataluna, Comunidad Valenciana o Region de Murcia). Un caso aparte son
comunidades como Pais Vasco, Comunidad de Madrid y Comunidad Foral de Navarra
que no acuden a este tipo de financiacion y sin embargo, los préstamos procedentes del
resto del mundo e imputados tienen un peso relativo mayor.

Respecto de los préstamos de instituciones financieras residentes (Banco
Santander, BBVA, Caixa, etc.), su volumen en 2021 asciende a 5.077 M€, la cifra mas

42
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elevada de todas las CC.AA. después de las de la Comunidad de Madrid (9.292 M€) y la
Comunidad Valenciana (6.106 M€) (Ver Anexo 5).

Como figura en el siguiente grafico, para este instrumento de deuda si se produce
convergencia con respecto a los valores de la media nacional y el comportamiento es
similar, aunque por cuantias menores, hasta 2021, afio en que se iguala e incluso supera
dicha media ponderada por el PIB.

Grifico n°10: Evolucion de los préstamos de instituciones financieras residentes a la Comunidad
segiin PDE en el periodo 2004-2021 con respecto a la media nacional ponderada por
el PIB
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En cuanto a los fondos de financiacion a las CC.AA., su aparicion se produce con
la aplicacion de la normativa sobre estabilidad presupuestaria y medidas de sostenibilidad
financiera, por ello su serie historica se inicia en 2012.

El FFCCAA estd estructurado en cinco compartimentos, cada uno con
caracteristicas propias. Su gestion financiera corresponde al Instituto de Crédito Oficial.
El ambito objetivo de cada compartimento se establece en el Real Decreto-Ley 17/2014,
de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera de las comunidades
autonomas y entidades locales y otras de caracter econdomico. En el caso del
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compartimento facilidad financiera al que ha accedido en varios ejercicios la Comunidad
de Castilla y Ledn, se puede solicitar financiacion para ’:

a) Los vencimientos correspondientes a los valores emitidos.

b) Los vencimientos de préstamos concedidos por instituciones europeas de las
que Espafia sea miembro.

c) Los vencimientos de préstamos concedidos por entidades financieras
residentes.

d) Los vencimientos de préstamos concedidos por entidades financieras no
residentes.

e) Las necesidades de financiacion del déficit publico, incluyendo las
correspondientes a desviaciones de déficit de afios anteriores pendientes de
financiar.

f) El endeudamiento contemplado en los Acuerdos del Consejo de Politica Fiscal
y Financiera para financiar la anualidad que deba satisfacerse en el ejercicio
corriente para abonar las liquidaciones negativas en aplicacion de lo dispuesto
en la disposicion adicional cuarta de la Ley 22/2009, de 18 de diciembre, por
la que se regula el sistema de financiacion de las comunidades autonomas de
régimen comun y ciudades con estatuto de autonomia y se modifican
determinadas normas tributarias.

g) Aquellas operaciones financieras que acuerde la Comision Delegada del
Gobierno para Asuntos Economicos.

Como se observa en el grafico siguiente, el uso de este instrumento de deuda
difiere tanto en cuantia como en tendencia al de la media nacional ponderada por el PIB.

De los 179.763 M€ de deuda viva en préstamos de los fondos de financiacion a
las comunidades autonomas en 2021, solamente 2.349 M€, en torno al 1 %, corresponden
a Castilla y Leon. Son otras comunidades las que acuden en mayor cuantia a esta fuente
de financiacion, representando porcentajes significativos de estos fondos, como Catalufia
(38 %), Comunidad Valenciana (25 %) y Andalucia (15 %). Castilla la Mancha obtiene
del FFCCAA 10.317 ME, es decir, multiplica por 4 este tipo de financiacidon con respecto
a Castilla y Leon, siendo territorios similares en superficie, PIB y poblacion. (Ver
Anexo 6)

Las condiciones que hay que cumplir para poder acceder a este compartimento
son el cumplimiento de los objetivos de estabilidad y deuda y contar con un periodo medio

7 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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de pago a proveedores que no supere en mas de 30 dias el plazo maximo previsto en la
normativa sobre morosidad durante dos meses consecutivos.

Grifico n°11: Evolucién de los préstamos del Fondo de Financiacién Autonémica segun PDE en el
periodo 2004-2021 con respecto a la media nacional ponderada por el PIB
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Por otra parte, los préstamos provenientes de instituciones financieras del resto
del mundo (préstamos Schuldschein, del BEI, del CEB, etc.) tienen, como ya se sefialo
anteriormente, una importancia cuantitativamente menor. Su mayor cuantia se alcanzo
con 2.018 M€ en 2014, y desde entonces ha disminuido el uso de este instrumento de
deuda, situandose en 2021 en 1.542 M€. No obstante desde esa fecha la tendencia es
descendente, tal y como puede apreciarse en el grafico siguiente. Catalufia con 4.423 M€
y la Comunidad de Madrid con 2.990 M€ se situan a la cabeza de las comunidades que
optan por esta financiacion, ocupando Castilla y Ledn el quinto lugar (Ver Anexo 7).
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Grafico n°12: Evolucion de los préstamos de instituciones financieras del resto del mundo segiin PDE
en el periodo 2004-2021 con respecto a la media nacional ponderada por el PIB
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Para finalizar con el andlisis de la composicion del sftock de deuda segiin PDE y
su evolucion, en el periodo fiscalizado, los préstamos imputados tienen una presencia
testimonial como endeudamiento de la Comunidad. Desde 2011, cuyo importe ascendid
a 314 M€, su evolucion ha sido ligeramente descendente, alcanzando en 2021 los 265 M€
(Ver Anexo 8). La causa principal de esta imputacion reside en la colaboracion publico
privada derivada del Hospital de Burgos.®

8 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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Grifico n°13: Evolucién de los préstamos imputados segin PDE en el periodo 2004-2021 con
respecto a la media nacional ponderada por el PIB
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V.1.4. RELACION DEUDA CON EL PRODUCTO INTERIOR BRUTO

La Comunidad de Castilla y Leon ostenta el rating “Baal con perspectiva
estable” desde 18 de abril de 2018, otorgado por la agencia de calificacion crediticia
Moody’s. Considera que el rating asignado refleja la buena gestion fiscal y unos
moderados niveles de deuda. Ademas, la region se beneficia de un buen acceso a los
mercados de capitales. °

El grafico siguiente nos muestra la evoluciéon de esta deuda publica de la
Comunidad en relacion con el PIB castellano y leonés desde 2004 hasta 2021 segun el
criterio del protocolo de déficit excesivo. También refleja la evolucion del total de las
CC.AA., asi como el objetivo de deuda fijado por las normas fiscales, excepto de 2020 al
2021, en que han estado suspendidos.

La deuda publica con respecto al PIB se mantuvo mas o menos estable en Castilla
y Ledn hasta 2007 (algo mas del 3 %) y siempre por debajo de la correspondiente al total
de las CC.AA. (en torno al 6 %). A partir de entonces, inicidé una tendencia creciente
alcanzando en 2021 el 22,7 %. No obstante este ratio siempre ha estado por debajo del
obtenido para el conjunto de las CC.AA. (25,9% en 2021).

9 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Grifico n°14: Evolucién de la deuda /PIB de Castilla y Le6n segiin PDE en el periodo 2004-2021 con
respecto al total de las CC.AA.
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En el grafico anterior se observa un repunte del incremento deuda/PIB de 2020
hasta el 23,6 %, que se debe basicamente a una bajada coyuntural del PIB de 59.799 M€
a 54.823 ME, un 8 %, derivada de la caida de la actividad ocasionada por la COVID-19.
Este repunte también se produjo en todas las CC.AA.

No obstante, con la recuperacion parcial de la actividad econdomica en 2021,
ascendiendo el PIB castellano leones a 58.119 M€ (ver grafico siguiente) el ratio
descendi¢ al citado 22,7%, a pesar del crecimiento nominal de la deuda del 2 %.

Precisamente durante los afios en que se han fijado objetivos de deuda exigidos
por las normas en materia a de estabilidad presupuestaria y sostenibilidad financiera,
Castilla y Ledn tiene un comportamiento mas favorable que el del conjunto de las CC.AA.
De hecho siempre cumpli6 el objetivo de deuda publica.
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CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON

Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Grifico n°15: Evolucién del PIB de Castilla y Leén en el periodo 2004-2021
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Los datos sobre el PIB y el porcentaje de deuda sobre ¢él, figuran en los Anexos 9
y 10 del Informe, para todas las CC.AA., donde puede apreciarse que la Comunidad de
Madrid (14,7 %), Canarias (15,1) Comunidad Foral de Navarra (15,4 %), Pais Vasco
(15,6 %), Galicia (18,5 %), Principado de Asturias (18,6 %) y la Rioja (19,2 %) presentan
ratios inferiores. La evolucion por CC.AA. figura en el grafico de la pagina siguiente.
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Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Si el andlisis se hace teniendo en cuenta las cifras de poblacion (véase Anexo 26)
Castilla y Ledn sufre un deterioro mas significativo que otras CC.AA., pues la deuda per
capita se sittia en 2021 en 5.545 euros por habitante, ascendiendo el total a 6.597 euros
per capita. De esta manera supera a comunidades como Andalucia y Extremadura ademas
de a las citadas anteriormente.

Grafico n°17: Evolucion de la deuda per capita de Castilla y Leén segiin PDE en el periodo 2004-2021
con respecto al total de las CC.AA.

— | LT m— Castilla y Leon

V.1.5. ANALISIS DE LA RELACION ENTRE LA DEUDA Y LOS
RESULTADOS PRESUPUESTARIOS

Como se ha sefialado anteriormente, la deuda publica se ha convertido en una
herramienta habitual para hacer cuadrar los presupuestos del sector publico,
especialmente durante los periodos de crisis econdmica, en los que las administraciones
tienen menos ingresos pero han de seguir haciendo frente a su gasto estructural, a los
servicios publicos esenciales como la sanidad o educacion, asi como aquellos que
coyunturalmente puedan surgir o sean crecientes.

En este sentido, existe una relacion entre el déficit que se genera anualmente y la
deuda que ha de presupuestarse y concertarse en el capitulo 9 del presupuesto de ingresos,
asi como el calendario de vencimientos que también anualmente se presupuesta en el
capitulo 9 de gastos y los gastos financieros correspondientes en su capitulo 3.

En el grafico siguiente puede verse la evolucion del resultado presupuestario
consolidado (RPC) de la cuenta rendida y analizada en los informes de fiscalizacion de
los ultimos afios, como diferencia entre los capitulos 1 a 8 de ingresos y gastos. Sus
valores son en todo caso negativos (déficit) a lo largo de la serie histdrica, si bien su
tendencia es ligeramente descendente.

Cuando este déficit estructural se acumula en el tiempo, especialmente en el
periodo de 2008 a 2012 coincidente con la fase mas grave de la crisis economica, se
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obtiene una evolucion en el tiempo sefialada en el grafico como RPCA (Resultado
presupuestario consolidado acumulado) que recoge el déficit acumulado desde 2008.

Esa evolucion indica un crecimiento del déficit acumulado que, si se compara con
la evolucion de la deuda publica (DEUDA PDE), se muestra claramente como el
incremento de esta es paralelo al del anterior.

Asi el RPCA negativo que asciende en 2021 a 10.195 M€ se aproxima muy
apreciablemente a la deuda acumulada en el periodo 2008-2021, 10.607 M€ (diferencia
DEUDA PDE en 2021 con respecto a la de 2008).

Grifico n°18: Evolucién del RPCA negativo con relacién a la deuda segiin PDE

vvvvv
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Precisamente los informes acerca de la situacion econdmico-financiera de la
Comunidad elaborados estos ultimos afios ponen de manifiesto la evolucion negativa de
determinadas magnitudes presupuestarias que derivan en la insuficiencia de ingresos para
atender la totalidad de los gastos como son el margen bruto de funcionamiento (MBF), el
ahorro bruto (AB) y el ahorro neto (AN), cuya evolucion se refleja en el grafico siguiente.
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Grifico n°19: Evolucién del margen bruto de funcionamiento (MBF) Ahorro bruto (AB) y neto (AN)

Millones de €

Asi el MBF, (diferencia entre la suma de los derechos reconocidos netos en los
capitulos 1, 2, 3 y 5 de ingresos, y el importe de las obligaciones reconocidas netas en los
capitulos 1, 2 y 3 de gastos: mide la capacidad del sector publico administrativo para
generar recursos derivados de las operaciones corrientes que generan contraprestaciones,
es decir, sin considerar el efecto de las transferencias) es fluctuante, con valores muy
negativos durante la crisis de 2008 pero con intentos puntuales de recuperacion,
especialmente en 2019, justo antes de la pandemia ocasionada por la COVID. Puede
decirse que su promedio es negativo aunque su tendencia sea favorable.

EL AB se define como la diferencia entre los derechos liquidados por todas las
operaciones corrientes, capitulos 1 a 5, ambos inclusive, y de las obligaciones de la misma
naturaleza reconocidas por los capitulos 1 a 4 del estado de gastos, ambos inclusive. A
diferencia del margen anterior, esta magnitud si que tiene en cuenta el impacto de la
variacion neta de las transferencias corrientes. A través de esta magnitud se mide la
capacidad para generar recursos derivados de las operaciones corrientes, de manera que,
a mayor diferencia entre este tipo de ingresos y gastos, mayor sera la posibilidad de
financiar las operaciones de capital.

El AN esta constituido por el ahorro bruto, una vez descontados los gastos del
capitulo 9, derivados de la amortizaciéon de deudas contraidas por el sector publico
administrativo.

AB y AN eran positivos hasta 2010, si bien el primero se ha comportado mejor
que el segundo, ya que al incluir el coste del servicio de la deuda, no se recupera y se
mantiene estructuralmente en valores negativos.

Por tanto los margenes de funcionamiento estructuralmente negativos unidos a la
necesidad creciente de atender las obligaciones contraidas para amortizar el capital
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Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

pendiente, dan como resultado la necesidad de recurrir al endeudamiento de una manera
cronica y creciente en el periodo analizado.

No obstante, la relacion de la carga financiera de la deuda (Capitulos 3 y 9 de
gastos) con los ingresos corrientes (Capitulos 1 a 5 de ingresos), que en 2021 se sitia en
torno al 14 % esta por debajo de la media de las CC.AA., que es 9 puntos superior, y se
ha mantenido todo el periodo en niveles inferiores a dicha media.

Grifico n°20: Evolucion carga financiera s/ingresos corrientes de Castilla y Ledn

35%

10%
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Fuente: datos publicados por la Junta de Castilla y Leon en su pagina web.

Los ratios de deuda publica sobre ingresos corrientes, indicador basico utilizada
por las empresas de calificacion crediticia, ya que en Ultima instancia la deuda ha de
pagarse con la generacion de ingresos publicos, sitian también a Castilla y Ledn en una
posicion mas favorable que la media de las CC.AA. (131,6 % frente al 157,5 % en 2021),
y en todo caso por debajo del 200 %.
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Grifico n°21: Evolucién deuda PDE s/ingresos corrientes de Castilla y Leén
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Fuente: datos publicados por la Junta de Castilla y leén en su pagina web.

V.2. EVALUACION DE LA GESTION DEL PROGRAMA DE DEUDA
PUBLICA

En el Anexo 11 se recoge el estado de liquidacion del presupuesto consolidado
del programa de deuda publica a tenor de la informacion extraida de la Cuenta General
correspondiente al ejercicio 2021, ultima rendida hasta la fecha, asi como de afios
anteriores con la informacion disponible a nivel funcional. En concreto ha sido obtenida
del tomo I donde se recoge la liquidacion del presupuesto consolidado de gastos a nivel
de subprogramas. En los casos en que no se present6 la informacion de esta manera la
misma se ha extraido de la correspondiente a la secciéon 21 de deuda ptblica. Su importe
asciende a 1.347 M€, y supone el 11 % de la liquidacion del presupuesto consolidado de
la Comunidad.

El grado de ejecucion del programa es muy alto en el periodo fiscalizado. De
promedio por encima del 90 % y en muchos afios practicamente el 100 %.

El programa de gasto de deuda publica incluye la gestionada por la
Administracion General a través del Servicio de Finanzas de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera de la Consejeria de Economia y Hacienda. No incluye la
deuda publica del resto de entes del sector publico si bien estd sometida a autorizacion
por la Consejeria y se tiene en cuenta en su presupuestacion para el cumplimiento del
limite de endeudamiento.
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Asi la deuda PDE a 31 de diciembre de 2021 por importe de 13.215 M€ se
distribuye por entidades tal y como figura en el siguiente cuadro, donde se aprecia la parte
gestionada por la Administracion General es del 94%.

Cuadro n°1: Distribucion deuda segun PDE por entidades afio 2021 en M€

Entidad 2021
Administracion General valores y prestamos (a) 10.121
Administracion General Fondo Facilidad Financiera (b) 2.349
TOTAL ADMINISTRACION GENERAL (1)=(a+b)) 12.470
Factoring: Gerencia Regional de Salud (c) 8
Total Organismos Auténomos (2)=(c) 8
Ente Regional de la Energia de C y L (EREN) (d) 42
Instituto para la Competitividad Empresarial de C y L (ICE) (¢) 242
Instituto Tecnolégico Agrario de Cy L (ITACYL) (f) 34
Total Entes Publicos de Derecho Privado (3)=(d+e+f) 318
TOTAL ADMINISTRACION INSTITUCIONAL (4)=(2+3) 326
Sociedad Publica de Infraestructuras y Medio Ambiente de Cy L (SOMACYL) (g) 154
TOTAL EMPRESAS PUBLICAS (5)=(g) 154
Colaboracion Publico-Privada: Hospital de Burgos (h) 264
Otros: Arrendamiento financiero SACYL (i) 1
DEUDA IMPUTADA (6)=(h+i) 265
TOTAL DEUDA SEGUN PDE (1+4+5+6) 13.215

Segun la DG de Presupuestos Fondos Europeos y Estadistica de la Consejeria de
Economia y Hacienda, quien a través de orden de elaboracion de los presupuestos de cada
afo define todo lo referente a la técnica de elaboracion, la deuda publica de otros entes se
emite para atender inversiones con un destino concreto, a efectuar en la mayoria de los
casos por otros, empresas generalmente, y por ello, se consigna en el programa
especifico/sectorial, segtn las actuaciones que se pretende financiar con su emision. Se
ha destinado siempre a la concesion de préstamos a determinados sectores para
actuaciones concretas. Por eso se incluye por separado en los presupuestos del ICE,
EREN o ITACYL. En cambio, la que se consigna en el programa de deuda publica es un
endeudamiento sin finalidad concreta, se emite para financiar gastos de inversion en
general. A su vez, la Intervencion General indica que responde a la misma metodologia
que se sigue por parte de la Administracion del Estado.

La seccion 21 incluye los gastos de los capitulos 2, 3 y 9. El Capitulo 2 incorpora
el coste del servicio de consultoria y asesoramiento financiero siendo su importe
testimonial, cerca de 0,04 M€. Este contrato con la empresa AFI CONSULTORES DE
LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS, S.A, se considera por el ente fiscalizado
necesario para gestionar correctamente las competencias en materia de endeudamiento y
optimizar sus resultados.

En cuanto al contenido del gasto en los capitulos presupuestarios, hay que tener
en cuenta que:
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El capitulo 9 de gastos incluye las cuantias que deben abonarse por los
vencimientos del principal de operaciones formalizadas en ejercicios
anteriores. El presupuesto inicial no incluye importes correspondientes a
amortizaciones anticipadas. No obstante, si a lo largo del ejercicio se decide
amortizar anticipadamente una operacion, debera haber la pertinente
consignacion presupuestaria salvo en los supuestos de refinanciacion, que
tienen la consideracion de operaciones extrapresupuestarias.

El Capitulo 3 de gastos incluye las partidas de intereses de emisiones y de
préstamos relativas a las cuantias exactas de las liquidaciones que proceda
abonar en las operaciones formalizadas a tipo fijo, asi como las estimaciones
de las correspondientes a las operaciones suscritas a tipo variable, teniendo en
cuenta los niveles implicitos del mercado. Asimismo, se hace una prevision del
coste en intereses que puedan conllevar las operaciones nuevas que se vayan a
formalizar.

En cuanto a los gastos de emision, modificacion y cancelacion, para su
presupuestacion se realiza una prevision de aquellos gastos y comisiones que
se consideran necesarios y habituales para poder formalizar las distintas
operaciones de endeudamiento. Ademas, se incluyen créditos para cubrir
posibles incidencias en la gestion de operaciones vivas, asi como aquellos
gastos acordados en operaciones ya suscritas.

Se han extraido de la Cuenta General las cuantias liquidadas de los capitulos 3.
Gastos financieros del presupuesto de gastos, asi como el capitulo 9. Pasivos financieros
del presupuesto de gastos. Esta informacion estd disponible en los Anexos 12 y 13.

También en el Anexo 14 figura el capitulo 9 de pasivos financieros del
presupuesto de ingresos, al que se imputan los ingresos obtenidos por la Comunidad
procedentes de la emision de deuda y la obtencion de préstamos. Su ejecucion en el
periodo analizado alcanza en promedio casi el 100 %.

Como puede observarse, en concordancia con lo reflejado en el apartado anterior
del Informe, la evolucion del capitulo 9 de ingresos y gastos ha sido ascendente, en el
primer caso para atender los déficits acumulados en la serie historica analizada, y en el
segundo para amortizar el endeudamiento formalizado.
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gasto en materia de sanidad y educacién, ejercicios 2004-2021

Grifico n°22: Evolucién capitulos 3 y 9 de gastos y 9 de ingresos
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—GASTOS FINAMCIEROS — ANORTEEACIONES DEUDA EMISION PASIVOS FINAMCIEROS

Los gastos financieros mantuvieron una tendencia creciente hasta 2014, afio en
que comenzaron un ciclo de descenso continuado hasta 2021, cuando se sittia en 167 M€.

Si se calcula el coste de la deuda a nivel presupuestario, dividiendo el importe de los

gastos del capitulo 3 entre la deuda viva a fin de afio segiin el PDE (Anexo 2) se obtiene
un coste que también desciende a partir de 2014 para situarse en el 1,26 % en 2021, como

se aprecia en el siguiente grafico.
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Grafico n°23: Coste de la deuda piiblica a nivel presupuestario
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Este analisis puede realizarse con cifras equivalentes para todas las CC.AA.,
considerando los datos que el Ministerio de Hacienda y Funcion Publica publica de las
liquidaciones definitivas de los presupuestos de las CC.AA. hasta el afio 2021,
concretamente los referidos a las obligaciones reconocidas del capitulo 3 de gastos
financieros (Ver Anexo 15). A esta informacion se puede acceder en la direccion
https://serviciostelematicosext.hacienda.gob.es/sgcief/publicacionliquidaciones/aspx/me

nulnicio.aspx.

Dividiendo el importe de los gastos del capitulo 3 entre la deuda viva a fin de afio
segin PDE (Anexo 2) para cada comunidad, se obtiene un coste de la deuda a nivel
presupuestario para todas las CC.AA., que figura en el Anexo 16. En dicho Anexo se
observa que solamente cuatro de ellas presentan en 2021 costes mas elevados: Pais Vasco
(1,33%), Aragon (1,35%), Comunidad de Madrid (2,06%) y Comunidad Foral de Navarra
(2,38%). También se observa como en otros periodos, como los asociados a la crisis
econdmica de 2008, estos costes en Castilla y Leon eran inferiores a la mayoria de las
CC.AA. (En 2012 el coste de su deuda era del 3,13%, solamente Galicia, La Rioja,
Comunidad de Madrid y Pais Vasco tenian tipos medios mas bajos).

A continuacion se va a analizar el procedimiento real que lleva a cabo el Servicio
de Finanzas de la Consejeria de Economia y Hacienda para la gestion del programa
presupuestario de deuda publica, tratando de centrar el examen en sus actuaciones de
planificacion, ejecucion y seguimiento.
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V.2.1. PLANIFICACION DE ACTUACIONES

V.2.1.1. Plan estratégico

Solicitada documentacion sobre la existencia de un plan estratégico o cualquier
otro instrumento de planificacioén de gestion de la deuda no se ha aportado un documento
concreto acerca de dicho plan.

No obstante de las entrevistas realizadas y del cuestionario cumplimentado, asi
como de la informacion contenida en las aplicaciones manejadas para la gestion del
programa de deuda, se deduce la existencia de una planificacion estratégica del
endeudamiento a formalizar teniendo en cuenta diferentes variables como son, entre otras:
su volumen, los instrumentos a utilizar, el grado de accesibilidad al mercado, la mayor o
menor volatilidad, la receptividad de los potenciales inversores, estructura de la cartera
de deuda, calendario de vencimientos, o el nivel de liquidez de la tesoreria.

La variable volumen es una variable cuantitativa, y los instrumentos a utilizar es
cualitativa en el sentido que incluye tipologias diferentes (valores/préstamos), pero
también puede ser cuantitativa desde el momento que se cuantifica en cifras. El volumen
presupuestado a financiar es un elemento prioritario, de manera que en funcion de otras
variables que a continuacion se delimitan se procura acceder a dicha financiacion de una
manera armonica a lo largo del ejercicio, sin dejar una cuantia significativa pendiente de
formalizar a final de ejercicio. Las citadas variables que considerar se definen como se
indica a continuacion:

Accesibilidad al mercado

Se entiende por accesibilidad al mercado la capacidad de acceso a un determinado
publico.

Es una variable cuyo resultado es cualitativo; no obstante, para llegar al mismo,
se pueden utilizar variables tanto cuantitativas como cualitativas. Por un lado, estan las
informaciones que aportan las entidades financieras sobre la facilidad que estan teniendo
para realizar otras operaciones, las conversaciones mantenidas con compaiieros similares
de otras CC.AA. que hayan emitido o formalizado previamente y se manifiesten sobre la
facilidad/dificultad de colocar el volumen previsto.

Por otro lado, existen otras variables cuantitativas a considerar: el volumen de
emisiones o préstamos que se estan realizando en el sector publico CC.AA.; la
sobredemanda que existe en las emisiones realizadas, es decir, el exceso de demanda
sobre el volumen ofertado; el diferencial frente a Tesoro de las distintas emisiones
autonomicas, el propio diferencial del Tesoro frente a Alemania (ya que es la variable de
referencia “prima de riesgo”); la cantidad de inversores extranjeros que participan en las
emisiones autonomicas, etc.
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Actualmente, las CC.AA. pueden cubrir sus necesidades de financiacion, pero los
esfuerzos que hay que realizar son mucho mayores que, por ejemplo, en el periodo 2018-
2021, cuando la politica monetaria del BCE era muy expansiva.

Volatilidad del mercado

Es una variable cuantitativa que se refiere fundamentalmente a la variabilidad que
registran los tipos de interés en un periodo determinado. Matemdticamente es la
desviacion tipica de los rendimientos en un periodo determinado.

En algunas ocasiones los tipos de interés estan muy estables y en otros las
variaciones son muy significativas. En la actualidad, dado el endurecimiento de la politica
monetaria por parte del BCE, la volatilidad es mayor que en otros periodos.

Receptividad de los potenciales inversores

Mide el grado de aceptacion de los inversores, en funciéon de variables
cuantitativas como los volumenes ofertados, el diferencial de crédito, sobredemanda de
emisores comparables todas ellas variables cuantitativas, pero también en funcién de
aspectos cualitativos como la opinion de los colocadores.

En afios anteriores, al existir una mayor liquidez en el mercado, la receptividad
era mayor que en la coyuntura actual donde la politica monetaria es restrictiva.

Estructura de cartera

Esta variable trata de contemplar las distintas caracteristicas que definen una
cartera de deuda: valores/préstamos, tipo fijo/tipo variable, corto plazo/largo plazo, divisa
local/divisa extranjera, etc., a diferencia de la variable instrumentos de deuda, que se
limita a las categorias de valores/préstamos.

En general las variables que se consideran son cuantitativas, si bien, en muchas
ocasiones, depende de aspectos cualitativos derivados de las oportunidades de mercado.

Calendario de vencimientos

Es una variable cuantitativa que hace referencia al reparto de los vencimientos de
la deuda formalizada en los distintos afios futuros.

Los calendarios de vencimientos se pueden realizar teniendo en cuenta
unicamente los vencimientos de emisiones o solo los de los préstamos, por separado.
Aunque para analizar los compromisos futuros de las amortizaciones siempre se debe ver
la cuantia global que vence en cada ejercicio.
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Liquidez de la tesoreria

Es el volumen de recursos con disponibilidad inmediata y por tanto una variable
cuantitativa. Las CC.AA. se endeudan cada ejercicio a largo plazo en base a su volumen
de vencimientos de deuda, la anualidad por devolucién de liquidaciones negativas y el
déficit esperado en el ejercicio, no en base a la tesoreria. No obstante, si que es una
variable que se tiene en cuenta para establecer las disposiciones del nuevo endeudamiento
a lo largo del ejercicio.!”

Segtn el Servicio de Finanzas, al tratarse de un mercado muy dindmico y
cambiante, influido por multiples factores cuantitativos y cualitativos de diversa indole,
que obliga a una actualizaciéon y redefinicion permanente para adecuarse a las
circunstancias de cada momento, se ha optado por no documentar dicha planificacion,
puesto que tendria una vigencia muy limitada y se convertiria en un documento
inoperante.

A pesar de no disponer de un instrumento de planificacion documentado, las
variables a tener en cuenta son razonables y su definicion es adecuada, si bien seria
necesario profundizar en un andlisis de las mismas y su efecto conjunto sobre las
decisiones que se toman.

Como un plan estratégico no puede ser inamovible dado el dinamismo de este
mercado, se debe ir adaptando a las circunstancias de cada momento.

Asi, todo plan estratégico ha de irse ajustando en funcion de los distintos
escenarios que se van sucediendo y de sus caracteristicas, que tiene que ver,
principalmente, con la situacion de los mercados financieros, en concreto con el
seguimiento de la evolucion prevista de los tipos de interés, decisiones de bancos
centrales, el apetito de los inversores, su focalizacion en plazos més largos o cortos, en el
sesgo de las ofertas de formalizacion a tipos fijos o variables, etc.

Anualmente se elabora y se facilita a la Direccion General de Presupuestos Fondos
Europeos y Estadistica una prevision de la seccion 21, de los capitulos 3 y 9 de gastos y
del 9 de ingresos, de los siguientes tres ejercicios, con unos calculos estimados teniendo
en cuenta los escenarios previstos, con las incertidumbres senaladas en los parrafos
anteriores. La informacion facilitada figura en el siguiente cuadro.

19 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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Cuadro n°2: Escenario presupuestario 2021-2024 en millones de euros

2021 2022 2023 2024
PIB a precios corrientes (miles de M €) (INE) 60 61 62
DEFICIT (1,1%) 657 670 687

TOTAL INGRESOS ENDEUDAMIENTO PRTO
CONSOLIDADO (ING CAP 9) (1)

1.917 1.951 1.857 2.162

TOTAL AMORTIZACIONES PRTO CONSOLIDADO

(GASTOS CAP 9) (2) 1.221 1.224 1.117 1.402

TOTAL GASTOS FINANCIEROS POR DEUDA

ADMON GRAL (GASTOS CAP. 3) (3) 246 263 279 318

Fuente: DG Tesoro y Politica Financiera.

(1) Incluye los vencimientos refinanciables de la Admon. Gral. e Institucional, déficit del 1,1% anual y
liquidaciones negativas.

(2) Incluye todos los vencimientos de deuda de la Admon. Gral. y solo los refinanciables de la Admon.
Institucional. (faltarian las amortizaciones de préstamos del Ministerio al ICE).

(3) Incluye los gastos financieros de la sec 21 "Deuda Publica" considerando que todo el margen de deuda
anual se formaliza desde esta seccion y los intereses previstos en el servicio de DG Tesoro (0206) por
1,26M. No incluye los gastos financieros de la Admon. Institucional.

Estas previsiones tienen una serie de condicionantes:

e Por lo que respecta a los ingresos, los importes a formalizar son el resultado de
adicionar a los vencimientos de principal que se produciran en el afo, la
financiacion del déficit y de la anualidad de las liquidaciones negativas. En la
medida que se desconoce, principalmente la tasa de déficit, el volumen total de
ingresos del capitulo 9 es un importe cambiante.

e Elimporte previsto de intereses a pagar en ejercicios futuros son estimaciones,
ya que hay operaciones concertadas a tipo variable cuyo coste financiero solo
se conocera en el momento en el que proceda la fijacion de tipos, y no es
posible conocer a qué niveles se cerraran las nuevas operaciones.

e El volumen de gastos por amortizaciones futuras es mas estable, pero también
puede variar como en funcidon de nuevas operaciones y sus respectivos
vencimientos.

V.2.1.2. Fijacion de objetivos

En todo caso, segin las variables a considerar en el plan estratégico y los
escenarios manejados, el objetivo esencial que se fija con caracter prioritario es formalizar
el volumen presupuestado en el estado de ingresos, optimizando las condiciones
financieras, entre las que se pueden destacar:

e Diferencial/margen sobre la rentabilidad genérica de los bonos del estado
espainol a un plazo equivalente.
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En general, el coste del endeudamiento de la Comunidad se forma por la suma del
coste del Tesoro mas un margen. Cualquier variacion de uno o los dos sumandos afecta
sustancialmente al tipo final. La metodologia para el calculo del coste de financiacion del
Estado a cada plazo viene definida en el Anexo 2 de la Resolucion de 4 de julio de 2017,
de la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, por la que se define el principio
de prudencia financiera aplicable a las operaciones de endeudamiento y derivados de las
comunidades autonomas y entidades locales.

Los diferenciales medios del endeudamiento a largo plazo formalizado por la
Administracion General desde 2013, figuran en el siguiente grafico.

Grafico n°24: Diferencial medio de endeudamiento a largo plazo formalizado
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Fuente: DG Tesoro y Politica Financiera.

Como puede apreciarse, dichos margenes eran elevados en 2013 y 2014 y se han
ido reduciendo, siendo el ano 2021 de 16 puntos basicos y en 2022 incluso inferior. En
2018 y 2020 los margenes son cero al ser préstamos procedentes del Fondo de Facilidad
Financiera.

En relacion con el coste, la normativa de prudencia financiera limita actualmente
el diferencial maximo sobre el coste de financiacion del Estado a cada plazo medio a 50
puntos basicos, incluyendo comisiones y otros gastos, para préstamos a largo plazo y
valores. En el caso de operaciones de endeudamiento con una vida media superior a los
10 afios, el diferencial maximo se podra incrementar en un punto basico por afio adicional
hasta un maximo de 15 puntos basicos adicionales.

Y en cuanto a la rentabilidad del Tesoro, el afio 2022 supone un punto de inflexion
ya que la evolucion de tipos se modificé al alza como muestra el cuadro siguiente.
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Cuadro n°3: Cambio tendencia evolucion de tipos

3-ene.-22 1-abr.-22 1-jul.-22  1-dic.-22 2-ene.-23 25-abr.-23
% %
3 afios 20,463 0386 1,054 2,227 2,905 3,155
TESORO 5 afios 20,015 0,890 1,540 2,384 3,064 3,163
(T.LR.) 10 afios 0,554 1,495 2310 2,820 3,520 3,469
15 afios 1,012 1,794 2,716 3,133 3,816 3,800
3 meses 20,570 0461  -0,176 1,972 2,162 3,288
EURIBOR 6 meses 20,539 -0,362 0,238 2,405 2,732 3,637
12 meses 20,499 -0,086 0,961 2,842 3316 3,865

Fuente: DG Tesoro y Politica Financiera.

e Distribucién adecuada entre operaciones a tipo fijo y variable, buscando la
proteccion ante incrementos del precio del dinero.

Tener un peso muy elevado a tipo variable no es aconsejable ya que en caso de
subidas de los tipos de interés de mercado, como sucede con la coyuntura actual, el coste
de intereses a pagar serd mayor. No obstante, es necesario tener parte de la cartera a tipo
variable, bien porque muchas entidades financieras solamente prestan a tipo variable, bien
porque los tipos fijos pueden ser muy elevados y si su expectativa es a la baja, puede tener
sentido aumentar el peso de la deuda a tipo variable.

Por ello una distribucién adecuada entre volumen de deuda a tipo fijo y variable
es cambiante, si bien desde un punto de vista teorico la parte variable no debiera superar
el 50 % de la cartera.

Segun los datos publicados por Ila Junta en su pagina web,
https://hacienda.jcyl.es/web/es/endeudamiento/datos-financieros-basicos-
comunidad.html, en consonancia con los existentes para la fiscalizaciéon de la Cuenta
General, a 31 de diciembre de 2021, en torno al 88 % del endeudamiento a largo plazo
esta formalizado a tipo fijo, y tan solo el 12 % a tipo variable (80% fijo 20% variable
segun la ultima informacion publicada a 31 de marzo de 2023), por lo que el riesgo a
posibles subidas de tipos de intereses estd razonablemente cubierto por la Comunidad.

Ante un escenario de perspectivas de subidas de tipos de interés, la estrategia a
seguir consiste en concertar operaciones de financiacion a plazos medios/largos y a tipos
fijos, con el fin de aprovechar un escenario de tipos de interés inferiores a los esperados
en un futuro, lo que permitiria alargar la vida media de la cartera sin penalizar el coste.

Todo ello con la consideracion de que por parte de los inversores sus propuestas
son mas volatiles, los importes ofertados suelen reducirse y los diferenciales sobre Tesoro
ampliarse.

e Diversificacion en los instrumentos financieros utilizados y ampliacion de la
base inversora.

65

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 67 de 217

B
o
I
e
1 c
Qe
=1
5]
go
[7]
xo
e R]
© 9
[eR7]
X8
ac
58
NG
Pl
N o
S5
Q0
9._::
1<)
0 o
M3
~
3
o=
5]
© c
z0
=
<
=38
=
SE
B3]
o>



https://hacienda.jcyl.es/web/es/endeudamiento/datos-financieros-basicos-comunidad.html
https://hacienda.jcyl.es/web/es/endeudamiento/datos-financieros-basicos-comunidad.html

CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

El primero implica que se formalicen instrumentos de distinta naturaleza,
fundamentalmente, tanto bonos como préstamos, ya que si solo se concentra la
financiacidon en un instrumento, puede que si en un futuro se es capaz de cubrir toda tu
financiacion con ¢l, sea mas complicado volver a otros diferentes. Asimismo, los
instrumentos tienen distintas caracteristicas que hace necesario contar con ambos: por
ejemplo, los bonos permiten captar mayores volimenes de una sola operacion y los
préstamos son mas flexibles en cuanto a amortizacion anticipada.

El segundo hace referencia a que el nimero de inversores que adquieren deuda
aumente. Cuanto mads inversores haya, mas potenciales compradores podria haber en el
futuro.

e Un perfil de vencimientos armoénico y una vida media de la cartera razonable.

Sera armoénico un volumen de vencimientos de deuda similar en afos proximos,
evitando picos que supongan una sobrecarga de vencimientos. En el grafico siguiente se
recogen el calendario publicado por la web de la Junta de Catillay Ledn a 15 de junio de
2023.

Grafico n°25: Calendario de vencimientos Administracion General a 15 de junio de 2023
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Fuente: datos publicados por la Junta de Castilla y ledn en su pagina web.

En el grafico se observa como la mayor parte de estos vencimientos se situan en
un horizonte de 8/10 afios. Si el propdsito es que estos no tengan grandes oscilaciones, se
observa como en los préximos cuatro afios la cuantia anual a reembolsar esta en el entorno
de 1.200 -1.400 millones de euros. En los afios 2028, o del 2030 al 2032 hay margen para
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situar nuevos vencimientos, no asi en afios anteriores. A partir de ese ano el calendario
estd mas despejado.

Relacionado con ello se encuentra la vida media de la cartera, que tiene no
solamente en cuenta el plazo total para el reembolso de una deuda (vida residual) sino el
importe y plazo de las amortizaciones parciales de la misma. Se recomienda que la vida
media al menos sea superior a 5 afios e idealmente superior a 6,5 o 7 afos, para reducir el
riesgo de refinanciacion.

No obstante, no es una variable que dependa unicamente del deudor, sino también
de las ofertas y los niveles de tipos de las ofertas que ofrecen los acreedores. A 15 de
junio de 2023 la vida media de la deuda de la Administracion General es de 5,6 afios.

Una de las valoraciones que se realiza antes de proponer formalizar una operacioén
es analizar el perfil de vencimientos de la cartera de endeudamiento intentando, siempre
que las condiciones del mercado acompatfien, incrementar la vida media manteniendo una
estructura de vencimientos equilibrada, con el propdsito de mitigar riesgos de
refinanciacion por acumulacion de reembolsos.

En consecuencia, la distribucion de los reembolsos es un factor de riesgo relativo
por el grado de concentraciéon de los compromisos. Se debe evitar una acumulacion
excesiva de vencimientos en el corto/medio plazo por el riesgo de refixing. Este esta
compuesto por la suma de amortizaciones y del endeudamiento a tipo variable, es decir,
el volumen de financiacion al que se revisara de forma anual sus condiciones de
financiacion. Si se concentra un elevado volumen de vencimientos en el muy corto plazo,
ademas del riesgo de refixing, si existe una demanda muy baja de los inversores podria
haber dificultades en refinanciar toda la deuda que vence en los proximos ejercicios.

En resumen, el criterio esencial que sirve de base para tomar cualquier decision
es lograr una cartera de deuda diversificada que tenga una coherencia entre una estructura
de vencimientos equilibrada y la optimizacién de las condiciones financieras.

Las ventajas e inconvenientes de los distintos instrumentos de deuda a la hora de
disefiar una cartera diversificada de deuda optima serian los que figuran en el siguiente
cuadro:

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 69 de 217

B
o
I
e
1 c
Qe
=1
5]
go
[7]
xo
e R]
© 9
[eR7]
X8
ac
58
NG
Pl
N o
S5
Q0
9._::
1<)
0 o
M3
~
3
o=
5]
© c
z0
=
<
=38
=
SE
B3]
o=




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON

Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el

gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Cuadro n4:

Ventajas e inconvenientes de los instrumentos de deuda

Tipo de deuda

Ventajas

Inconvenientes

Emisiones Deuda ptiblica

- Acceso a un numero muy elevado de
inversores y ayuda a diversificar las fuentes
de financiacion.

- Presencia en los mercados, con mayor
repercusion publica.

- Puede haber ofertas a plazos muy largos
que ayudan a incrementar la vida media.

- Sujeto a las condiciones de mercado (1), en
determinados momentos se cierra y resulta dificil
captar financiacion a condiciones interesantes.

- Lo habitual es que la amortizacion sea bullet, (el
capital se paga en su totalidad al final del plazo
del préstamo) lo que en ocasiones puede suponer
una excesiva acumulacion de vencimientos en un
plazo determinado.

- Riesgo de ejecucion (2).

Préstamos tipo variable

- Se puede amortizar anticipadamente en
cualquier momento sin coste

- Flexibilidad para establecer carencias,
disposiciones, amortizaciones

- Ahorro en caso de bajadas de tipos de
interés

- El riesgo de tipo de interés permanece abierto y
puede suponer un mayor coste en caso de subidas
de los tipos de referencia.

Préstamos tipo fijo

- Flexibilidad para establecer carencias,
disposiciones, amortizaciones.

- Permite cerrar el coste de financiacion
durante toda la vida de la operacion.

- Proteccion ante subida de tipos.

- No se consiguen ahorros en caso de bajada de
tipos.

-Suelen incluir coste de ruptura en caso de
amortizacion anticipada.

Préstamos residentes

- Flexibilidad para establecer carencias,
disposiciones, amortizaciones.

- Entidades con las que se mantiene un
contacto directo y de forma recurrente que
presentan ofertas de forma habitual.

- En los aflos mas recientes, existe una
elevada demanda y a costes muy favorables.

- Hasta el momento la demanda ha sido muy
elevada porque la liquidez ha sido abundante,
pero cada vez existen menos entidades en
Espafia, y en algiin momento la demanda puede
reducirse de forma significativa al saturarse las
lineas de crédito aprobadas para cada prestatario.

Préstamos no residentes

- Nuevos prestamistas.

- Tras la crisis de deuda soberana de 2012, hay
poca participacion de la banca no residente en
préstamos autondomicos.

- Mayor complejidad en la formalizacion.

Préstamos del Banco de
Desarrollo del Consejo de
Europa (BDCE), o del Banco
de Inversiones (BEI)

- Plazos mas largos.
- Costes favorables.

- Clausulado estandar.

- Oferta limitada solo a determinados proyectos.

- Rigidez en la estructura y condiciones de la
operacion.

- Mayor complejidad en la formalizacion.

- Monitorizacion de la afectacion de fondos.

Préstamos del Fondo de
financiacion a las
comunidades autonomas
(FFCCAA)

- Coste similar al del Tesoro.

- Rigidez en la estructura y condiciones de la
operacion (vida media 8,5 afios y tipo fijo) que no
permite adaptar las condiciones de financiacion
en cada momento a la alternativa mas interesante.

- Aquellas CC.AA. que han estado de forma
permanente presentan un mayor riesgo de
refinanciacion (3) y un peor perfil de
vencimientos, por lo que ahora su coste medio se
va a encarecer de forma significativa.

Fuente: DG del Tesoro y Politica Financiera.
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(1) La situacion actual de liquidez en el mercado es relativamente buena. Es decir, nada tiene que ver con
los episodios que se vivieron en Espafia en el periodo 2011-2013, cuando era realmente dificil conseguir
financiacion. Sin embargo, las condiciones hoy tampoco son tan favorables como en el periodo 2018-2021
debido a la elevada volatilidad de los tipos de interés y a que la liquidez del mercado esta decreciendo
consecuencia de la politica restrictiva del BCE. Se traduce en mayor exigencia de rentabilidad o diferencial
respecto al Tesoro.

(2) Cuando se realiza una emision de bonos se establecen unos objetivos a lograr: fundamentalmente en
términos de volumen y coste. Sin embargo, puede ser que luego no exista tanta demanda a ese coste
establecido, o que parte de la demanda que de forma previa, supuestamente, existia, finalmente se caiga
ante un cambio de las condiciones de mercado (o un evento inesperado), por tanto, existe un riesgo de no
ejecutar la operacion prevista.

(3) Aquellas CC.AA. que se han financiado de forma permanente con el FFCCAA, tienen un % mayor de
vencimientos en los proximos afios sobre su deuda total, con una vida media de sus carteras de deuda
inferior. Dado que los tipos de interés han subido de forma muy significativa desde 2022, ahora tendran
que refinanciar una mayor parte de sus carteras a tipos de interés muy superiores, por tanto, veran como el
coste medio de su deuda se encarece de forma significativa, al tener que renovar a tipos mas elevados.

En general, las emisiones no admiten la amortizacion anticipada. Por su parte, los
préstamos a tipo fijo, lo habitual es que no la permitan o incluyan costes de ruptura, salvo
casos muy excepcionales. En el caso de existir costes de ruptura, se determina en el
contrato la forma en la que se calcularé dicho importe que es un equivalente al valor actual
del lucro cesante. Por el contrario, los préstamos a tipo variable pueden amortizarse
anticipadamente sin coste, cumpliendo unas condiciones (preaviso, importes minimos y
en la fecha de terminacion de un periodo de liquidacion de intereses).

A la hora de decidir entre una combinacion adecuada entre emisiones de valores
y/o préstamos hay que tener en cuenta los diferentes tipos de emisiones de deuda que
pueden formalizarse. La emision publica de deuda se caracteriza porque su ejecucion es
mas compleja y, en general, ha de ser de un volumen importante. En la emision publica
el volumen final adjudicado y el tipo de interés se determinan el mismo dia de la ejecucion
de la operacidn, lo que implica un cierto riesgo, si bien mitigado por la facultad de poder
declarar desierta la adjudicacion de la operacion si se considera que las ofertas recibidas
no se ajustan a los niveles objetivo-previstos, o si las condiciones del mercado asi lo
recomiendan. Por el contrario, permite una presencia regular en los mercados financieros
y tener acceso a una mayor base inversora. La publicidad que se alcanza en el mercado
de capitales es muy superior a la obtenida a través de una colocacion privada. Las
emisiones pueden tener algunas especialidades.

e En el caso de que se opte por una emision asegurada, la entidad o entidades
financieras se comprometen con el emisor a suscribir aquel volumen que no
sean capaces de colocar en el mercado. Esta garantia de suscripcion del
volumen de la emisidn tiene un coste de aseguramiento.

e En el caso de las colocaciones privadas, se realiza una emision directamente a
un inversor o grupo de inversores. En este sentido es similar a la negociacion
de un préstamo. Se recibe una propuesta, a través de una entidad financiera,
para un vencimiento e importe concretos y con un margen indicativo sobre una
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referencia del Tesoro de plazo similar. El vencimiento propuesto puede ser
nuevo o coincidir con el de una emision viva de la Comunidad. En este tltimo
caso se deberd realizar una ampliacién del nominal previamente existente. El
resto del proceso es similar al del cierre de las emisiones publicas.

En el siguiente cuadro se reflejan las caracteristicas que influyen en mayor o
menor medida a la hora de elegir un instrumento u otro de la cartera de deuda valoradas
de la siguiente manera:

e 0, sino influye y no tiene relevancia para la decision a tomar;

e 1, si influye tangencialmente, es decir, de manera colateral pero con escasa
relevancia;

e 2 siesrelevante por si sola o junto con otras caracteristicas;

e 3, siinfluye decisivamente o es la caracteristica mas relevante a tener en cuenta.

Cuadro n°S: Caracteristicas que influyen en la eleccién de una fuente de financiacion:

Caracteristicas
Tipo de deuda . .
Tipo de | Gastos de Gastos de Tipo de
Importe . , e, Plazo .
interés emision reembolso inversor
Emisiones
. 3 3 3 0 3 3
Deuda ptiblica
Pr.estamos a tipo 1 3 0 1 3 1
fijo
Pré .
restamos a tipo | ) 0 3 ) |
variable
Prést
rés amos con ) 3 0 ) 3 3
no residentes
Préstamos
FFCCAA 3 3 0 3 2 3

Dicha informacion fue solicitada al Servicio de Finanzas, que ha manifestado la
dificultad al elaborar este cuadro, ya que las puntuaciones indicadas pueden dar lugar a
interpretaciones erroneas, debido a que la relevancia de cada una de las caracteristicas
resefiadas puede influir en la toma de decisiones, en unos casos de forma positiva y en
otros casos negativamente.

No obstante sirve para constatar la importancia del volumen en el caso de las
emisiones de deuda y los préstamos del FFCCAA, el tipo de interés y el plazo en todas
ellas, con algunos matices, asi como la relevancia de los gastos de emision en el caso de
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los valores de deuda publica (nula importancia para el resto de los instrumentos) y
considerar especialmente la no existencia de los gastos de reembolso en el caso de los
préstamos a tipo variables o del FFCCAA.!!

Entre los instrumentos de deuda a utilizar como opcidn de una cartera optima se
encuentran los préstamos del fondo de financiacion a las comunidades auténomas
(FFCCAA).

Las principales ventajas de esta modalidad de financiacion son un coste similar a
la rentabilidad del Tesoro frente a otras opciones que incorporan un margen, formato fijo
que protege frente a subidas del euribor, asi como amortizaciones anticipadas sin
penalizacion y una vida media superior a la cartera de la Administracion General. Por el
contrario ocasiona cierta rigidez en el calendario de vencimientos y reduce la presencia
en el mercado financiero.

Esté estructurado en cinco compartimentos, cada uno con caracteristicas propias.
El ambito objetivo de cada compartimento se establece en el Real Decreto-Ley 17/2014,
de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera de las comunidades
auténomas y entidades locales y otras de caracter econoémico.'?

En el caso del compartimento facilidad financiera al que ha accedido en varios
ejercicios la Comunidad de Castilla y Leon, las condiciones que hay que cumplir para
poder acceder a este compartimento, como ya se sefiald, son el cumplimiento de los
objetivos de estabilidad y deuda y contar con un periodo medio de pago a proveedores
que no supere en mas de 30 dias el plazo maximo previsto en la normativa sobre
morosidad durante dos meses consecutivos.

La suspension de la aplicacion de las reglas fiscales en los anos 2020 a 2023 ha
supuesto que se tome como referencia del cumplimiento de los objetivos de estabilidad
presupuestaria, deuda publica y regla de gasto los datos del ejercicio 2019, por lo que las
comunidades que incumplieron en ese afio alguna de estas magnitudes, como fue el caso
de Castillay Leon, precisan de autorizacion para todas las operaciones de endeudamiento
hasta que se fijen nuevos objetivos y se acredite su cumplimiento, sin tener en cuenta los
datos de los ultimos ejercicios cerrados.

Asi antes de analizar las distintas alternativas de financiacion en el ano 2020, la
Comunidad consulté al Ministerio de Hacienda y Funcion Publica la posibilidad de
simultanear la financiacion del compartimento de facilidad financiera con la del mercado
de capitales, a lo que contestd la imposibilidad de hacerlo, ya que Castilla y Ledn no
cumplia el requisito de estar adherida a dicho fondo en 2019 por aplicacion de lo dispuesto
en el Acuerdo de la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Economicos de 5 de
julio de 2018.

1 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.

12 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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En dicho acuerdo se establecen las condiciones para simultanear el acceso al
mercado con la adhesion a los mecanismos estatales del FFCCAA, que son:

e [Estar adherida al fondo de financiacion a comunidades autonomas a través del
compartimento Facilidad Financiera.

e Haber cumplido los objetivos de estabilidad presupuestaria, deuda publica y
regla de gasto, de acuerdo con el informe del articulo 17 de la Ley Organica
2/2012, de 27 de abril, y que su periodo medio de pago a proveedores, de
acuerdo con los datos publicados en la central de informaciéon econdémico-
financiera de las administraciones publicas, no supere en mas de treinta dias el
plazo maximo previsto en la normativa sobre morosidad durante dos meses
consecutivos a contar desde la actualizacion de su plan de tesoreria de acuerdo
con lo previsto en el articulo 18.4 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27 de abril.

e Contar, al menos, con una calificacion crediticia de grado de inversion.

Dada Ia situacion de suspension de las reglas fiscales la Comunidad ha solicitado
reiteradamente al Ministerio que valorase la opcion de revisar las condiciones para
combinar la financiacion de los mecanismos del FFCCAA con la financiacion en el
mercado, adaptandolas a la situacion presente, dado que se fijaron en un contexto
completamente diferente al actual, teniendo en cuenta el sentido del FFCCAA, es facilitar
el acceso a un endeudamiento lo mas favorable posible.

Todos estos aspectos definidos influyen y es necesario tener en cuenta a la hora
de fijar los objetivos, definir las actividades y seleccionar las operaciones que se van a
ejecutar en la gestion del programa de deuda publica, teniendo en cuenta que el objetivo
basico del programa de endeudamiento es lograr la formalizacidon del volumen autorizado
optimizando las condiciones financieras.

No obstante, no existe un objetivo individual y concreto para cada tipo de
operacion, es global para toda la cartera de deuda. No se cuantifican objetivos previos a
cumplir para cada instrumento de deuda, ni indicadores para medir su actividad por las
condiciones del mercado en el que acta. La planificacion a corto se basa en un estudio
continuo de la situacién del mercado marcado por su dinamismo e incertidumbre.

Dado que los mercados financieros se caracterizan por su dinamismo y volatilidad,
por parte del Servicio de Finanzas se considera que:

e Tiene sentido plantear objetivos generales, con el fin de ser flexible y adaptarse
a los constantes cambios de condiciones.

e Fijar indicadores tampoco se considera muy congruente como elemento de
valoracion de la mejor o peor gestion de la deuda, ya que son elementos
estaticos, definidos a partir de una fotografia en un momento concreto, y como
se ha explicado, es de gran importancia observar continuamente la evolucién
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del mercado para poder ir configurando la mejor estructura de la cartera de
endeudamiento.

Por tanto, la Comunidad considera que existen objetivos que se han de fijar para
la cartera en general, incluso podra ser factible para diferentes tipos de instrumentos
(valores/préstamos por ejemplo) pero no en concreto para cada operacion, para la que si
se concretan todas las caracteristicas, las cuales realmente constituyen indicadores.

A nivel de indicadores, hay que tener en cuenta que en la web de la Junta de
Castilla y Ledn se publican y actualizan peridodicamente las ratios mas relevantes en
relacion con la situacion financiera de la Comunidad de Castilla y Ledn.

V.2.2. PROCEDIMIENTO

V.2.2.1. Descripcion de las actuaciones reales llevadas a cabo

El procedimiento para gestionar la deuda publica de la Comunidad esta sometido
a un conjunto de tramites complejos que en todo caso necesita las autorizaciones
pertinentes por los dérganos competentes.

Asi, la emision de deuda publica o la concertacion de otras operaciones de crédito
a largo plazo en cada ejercicio estd sujeta a un limite maximo establecido por ley de
presupuestos generales de la Comunidad. De acuerdo con esta autorizacion legal, y en
cumplimiento del articulo 195 de la Ley 2/2006, de 3 mayo, de la Hacienda y del Sector
Publico de la Comunidad de Castilla y Ledn, corresponde a la Junta de Castilla y Leon
adoptar el acuerdo por el que se fija el importe maximo de las operaciones a formalizar
durante el afio. El importe maximo estad conformado por los siguientes importes:

e Los vencimientos de deuda de los entes integrados en el perimetro SEC,

e La anualidad correspondiente a las liquidaciones negativas de los ejercicios
2008 y 2009,

e La financiacion del objetivo/tasa de referencia del déficit publico fijado para
ese ejercicio,

e A las cuantias anteriores hay que restar el endeudamiento que el resto del
Sector Publico tiene previsto formalizar durante ese ejercicio.

Este volumen maximo inicial se puede ver modificado por las circunstancias que
especificamente determine la ley de presupuestos de cada ejercicio.

La autorizacion del Estado (Consejo de Ministros) es preceptiva en aplicacion del
articulo 14 de la Ley Organica 8/1980, de 22 de septiembre, de Financiacion de las
Comunidades Autonomas, para las emisiones de deuda publica y para las operaciones de
crédito en el extranjero. No obstante, cuando se constate el incumplimiento del objetivo
de estabilidad presupuestaria, todas las operaciones de crédito precisaran dicha
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autorizacion del Consejo de Ministros, en tanto persista el citado incumplimiento en
aplicacion del articulo 20.1 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera.

Los tramites para cubrir las necesidades de financiacion se inician mediante orden
de la Consejeria de Economia y Hacienda por la que se acuerda autorizar el inicio de las
actuaciones precisas para poder materializar el correspondiente volumen de
endeudamiento a largo plazo en el ejercicio. También para la puesta en circulacion de
emisiones de deuda de la Comunidad, se establecen las caracteristicas de las emisiones
en el ejercicio a través de orden de la Consejeria de Economia y Hacienda que se publica
en el BOCyL. A su vez, toda operacion concreta a largo plazo que pretenda formalizarse
requerird previa autorizacion de la Secretaria General del Tesoro y Financiacion
Internacional.

Al valorar las operaciones de endeudamiento a formalizar, como ya se sefial6 al
definir el plan estratégico, se tiene en cuenta multitud de variables sujetas a constantes
revisiones para adaptarse a las circunstancias que se van produciendo. El criterio esencial
que sirve de base para tomar cualquier decision es lograr una coherencia entre una
estructura de vencimientos equilibrada y la optimizacion de las condiciones financieras.

El proceso de concertacion de una operacion supone una amplia variedad y
cantidad de gestiones que pueden resumirse en tres fases.

Exploracion y andlisis de la situacion de los mercados

Es un proceso continuo que se realiza diariamente y de forma permanente por el
Servicio de Finanzas. A través de distintas aplicaciones se obtiene una informacion
actualizada, objetiva y contrastada que permite valorar la que se recibe de otros agentes
intervinientes en el mercado monetario y financiero, como son otros emisores y
prestatarios o los posibles inversores y prestamistas.

Concretamente, este trabajo se efectia en base a la informacion suministrada por
la empresa AFI CONSULTORES DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS, S.A.
(Analistas financieros internacionales) con la que la Administracion tiene un contrato
suscrito para la prestacion de un servicio de consultoria y asesoramiento financiero a la
Comunidad de Castilla y Leon, especialmente en materia de endeudamiento, ordenacion
del crédito, banca y seguros. Las lineas de actuacion basicas de la empresa son dos: una
consistente en el suministro continuo de informacidn actualizada, ya sea periddico o
puntual, y la otra consistente en el asesoramiento.

Asi, AFI manda diariamente por email un boletin con informacion sobre tipos de
interés, cotizaciones de bonos, primas de riesgo, tipos de cambio, mercados de renta fija,
renta variable, margenes sobre tipos de referencia, evolucion de la TIR de la deuda
espafiola y diferenciales con la deuda alemana.
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También de forma periodica (diaria, semanal, mensual, etc.) suministra analisis e
informes sobre factores externos del ambito legal, politico, econdomico o social que
influyen en los movimientos de los mercados financieros: informes periddicos sobre
indicadores de coyuntura con repercusiones financieras, sobre el endeudamiento que
formalizan otros emisores, sobre decisiones de agencias de calificacion ...

No obstante, el valor fundamental del servicio que ofrece reside en la disposicion
de personal altamente cualificado, con formacién permanente en materia financiera, que
presta un servicio personalizado de asesoramiento y consultoria que implica un apoyo
técnico en todas las fases de la gestion de la deuda de la Administracion General,
principalmente en la toma de decisiones de endeudamiento.

De la misma forma, para la toma de decisiones AFI ofrece simulaciones sobre
tipos de interés al que se cerraria una operacion, en base a la informacion de los mercados.

La otra aplicacion utilizada para la gestion de la deuda, INSITO, cuya propietaria
es la empresa FINANCE ACTIVE, permite el acceso a informacion de los mercados
financieros tanto nacionales como internacionales, relativa a cotizaciones de tipos, curvas
de descuentos, curvas forward, indices variables, en divisas, posiciones de tipos de interés
con y sin cobertura, tipos histdricos y anticipaciones de mercado a la fecha de anélisis,
valoracion mark to market de las operaciones, etc. Se utiliza principalmente para la
cobertura de otras necesidades, como simulaciones (ver ejemplo en el siguiente grafico)
y valoraciones de nuevas operaciones a través de su activacion en la cartera existente con
datos actualizados de mercados.

Grafico n°26: Ficha resumen de una simulacién en la aplicacion INSITO
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La plataforma INSITO se estructura en tres bloques fundamentales
interconectados entre ellos y que permiten realizar escenarios para efectuar un analisis en
tiempo real de la situacion de la cartera de endeudamiento, o bien trabajar con diferentes
hipotesis de andlisis (impacto de nuevas operaciones de financiacion en diferentes
contextos de mercados con distintos perimetros de andlisis). Los bloques son:

o Gestion, seguimiento y extraccion de informes.
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° Herramientas de calculo de instrumentos financieros.
. Mercados financieros.

Por ultimo, tener en cuenta que distintas entidades y agentes que forman parte del
mercado financiero también facilitan informacion puntual o periddica.

Invitacion a las entidades financieras (EEFF) y valoracion de ofertas

Como inicio de las actuaciones encaminadas a la formalizacion del
endeudamiento del ejercicio se remite invitacion a las entidades financieras para que
formulen ofertas de financiacion. En dicha invitacion se detalla el contenido que deben
reunir las ofertas: importe minimo, formato, moneda, plazo, forma de amortizacion, coste
y formas de calculo del tipo de interés, indices de referencia, diferencial, comisiones y
gastos, asi como las bases de calculo, frecuencia de pago de los intereses y los documentos
que sean precisos para la formalizacion de la operacion propuesta. En el caso de emisiones
de deuda se debera indicar ademas el mercado de cotizacion de los bonos. En la invitacion
se indica también el plazo para remitir las ofertas, que puede ser limitado a un periodo
definido o abierto a lo largo de todo el ejercicio.

Recibidas las ofertas, se inicia una fase de estudio en la que se hace un analisis
comparativo de las ofertas en base a criterios de coste, posibilidad de eleccion entre tipo
variable o fijo, el plazo y la vida media de la operacion, comisiones y gastos, costes de
ruptura, facilidad en los plazos de desembolso del nominal, que determina la eleccion de
las operaciones especificas en las que se ird concretando la formalizacion del
endeudamiento en el ejercicio.'?

Los requisitos previos para poder entrar a estudiar cualquier oferta es que los
términos de la misma se ajusten a los que figuran en la invitacion remitida.

La eleccion de una u otra propuesta no viene determinada por la entidad financiera
proponente, sino por la valoracion y el analisis comparativo que se haga en relacion con
las restantes ofertas recibidas.

Formalizacion del endeudamiento en el ejercicio.

Incluye todas las actuaciones encaminadas a concretar la operacion de
endeudamiento elegida, que en general son las siguientes:

e Solicitud a la Secretaria General del Tesoro y Financiacion Internacional de
autorizacion de las operaciones elegidas.

13 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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e Solicitud de los documentos de retencion de crédito para la cobertura del gasto
de amortizacion e intereses.

e Informe de la asesoria juridica del modelo de contrato.

e Informe propuesta de la Direccion General del Tesoro y de Politica Financiera
de la orden de adjudicacion de la operacion propuesta. Que contiene:

o El cumplimiento de las autorizaciones previas y tramites necesarios.
o Volumen concertado hasta la fecha.

o Analisis de la situacion de los mercados.

o Andlisis comparativo de las ofertas vigentes.

o Criterios de seleccion que permiten valorar positivamente la operacion que
se propone formalizar, asi como la oportunidad de realizar la operaciéon en
ese momento.

o Valoracion de la cartera de endeudamiento prevista después de la
formalizacion de la operacion.

o Propuesta de orden de adjudicacion.
e Solicitud de fiscalizacion del expediente.
e Orden de adjudicacion de la Consejeria de Economia y Hacienda.
e (Cierre de las condiciones finales.
e Orden de caracteristicas finales.
e Firma del contrato.

e Comunicacion al servicio de caja de la fecha acordada del desembolso del
contrato, bien con el reenvio del correo de confirmacion de la entidad o con el
envio del contrato.

e (Comunicacion al servicio de asuntos econdémicos del compromiso asumido
para la adecuada contabilizacion del gasto.

De igual manera, respecto a las liquidaciones de intereses y reembolsos de
principal, teniendo en cuenta que estos gastos ya estan aprobados y se ha formalizado el
pertinente contrato contabilizandose el correspondiente compromiso, se realizan de la
siguiente manera:
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e Confirmacién con las entidades financieras de los importes y demas detalles
correspondientes a la liquidacion de intereses y de amortizacion, asi como, en
su caso, de otros gastos conforme a lo regulado en cada contrato.

e Tramitacion extrapresupuestaria de la propuesta de pago de liquidacion de
intereses, amortizaciéon y demds gastos derivados de las operaciones de
endeudamiento (propuesta y solicitud de pago por operaciones del Tesoro).

e Comunicacion a las entidades prestamistas y a la entidad pagadora del detalle
de la liquidacion.

e Recepcion del documento justificativo del abono de la liquidacion de la entidad
pagadora.

e Solicitud de aplicacion presupuestaria del gasto aportando la documentacion
justificativa.

Todas las actuaciones estan documentadas y motivadas en distintas fases tanto en
lo referido a los préstamos como a los instrumentos de deuda que posteriormente se
describen. Se establecen las condiciones y se someten a una valoracion con informes
motivados y se autorizan por los responsables establecidos por la norma respetando las
condiciones legales. Su ejecucion se somete a control de legalidad.

Este proceso general descrito para cubrir las necesidades de financiacion por
medio de una entidad financiera tiene algunas especialidades segin se trate de un
instrumento de deuda ptblica u otro. En el formato préstamo, son las entidades financieras
las que bien individual o sindicadamente suministran los fondos, y el acuerdo se
materializa en un contrato de préstamo. En el caso de emisiones de deuda, si bien la
colocacion se hace a través de entidades financieras, tanto en el caso de emisiones
publicas como privadas, los adquirentes son inversores de muy diversa naturaleza
(companias de seguros, gestoras de fondos, bancos). A continuacidon se sefialan las
actuaciones especificas segun se trate de una emision de deuda, préstamos a no residentes
o al FFCCAA.

Emision publica de deuda
En este caso, ademas de los pasos anteriores se efectiian los siguientes tramites:

e Negociacion y seleccion de las entidades financieras colocadoras. El proceso
de negociacion con las entidades financieras no se recoge en documentacion,
principalmente consiste en reuniones o conversaciones telefonicas.

e Disefio, con las entidades colocadoras, de la estrategia que incluye entre sus
actuaciones: la preparacion del marketing previo, elaboracion del documento
de presentacion para inversores de la Comunidad de Castilla y Leodn; la
eleccion de la fecha prevista para llevar a cabo la emision; la fijacion del
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volumen previsto, plazo, referencia elegida de la emision de deuda del Tesoro;
el anuncio del mandato de la emision en el mercado, facilitando la presentacion
de inversores actualizada y prestando disponibilidad para reuniones o/y
llamadas con inversores para aclaracion o complementacion de informacion.

e Apertura de la emision, que debe incluir ademas del volumen previsto, que
puede ser indicativo o limitativo, las entidades distribuidoras, el margen inicial
(guidance) sobre la referencia de la deuda elegida, vencimiento de la emision,
fecha prevista de desembolso, etc.

e Construccion del libro (archivo digital en el que se van inscribiendo las
diferentes ordenes de los inversores) y recepcion de ordenes.

e Andlisis del libro y, segun el comportamiento del mercado y de los inversores,
ajuste del precio. Se van comunicando a los inversores las posibles revisiones
a la baja del nivel del margen sobre Tesoro.

e Cierre de la operacion. Una vez cerrada la emision, las entidades colocadoras
proponen al emisor la distribucion del volumen de la operacion entre los
inversores. Y teniendo en cuenta la cotizacion de ese momento de la/s
referencia/s elegida/s, se fija el precio de la emision y las condiciones finales:
volumen final asignado, la TIR final, el cupon, la prima de emision, precio de
desembolso...

e Solicitud a Banco de Espafia de la tramitacion del codigo ISIN ante la CNMV,
de la admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija y de la inscripcion
en el Registro de Anotaciones de Iberclear.

e Suscripcion del contrato de colocacion.

e Orden de caracteristicas finales de la emision y publicacion en el BOCyL.

e Solicitud a la agencia de calificacion crediticia, de la calificacion de la emision.
e Desembolso de la emision.

e Comunicacion al servicio de asuntos econdmicos del compromiso asumido
para la adecuada contabilizacion del gasto.

e Comunicacién al servicio de asuntos econdmicos y a la Intervencion General
de los importes finales de cada operacion para su correspondiente registro
contable.

Respecto las liquidaciones de intereses y reembolsos de principal, para
operaciones de emisiones de deuda se realizan de la siguiente manera:

e Confirmacién con Banco de Espaiia de los detalles de la liquidacion.
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e Tramitacion presupuestaria del expediente de propuesta de liquidacion de
intereses, amortizacion y demas gastos derivados de las operaciones de
endeudamiento (propuesta de pago).

e Resolucion sobre instrucciones para el pago de los intereses y, en su caso,
amortizacion y su publicacion en el BOCyL.

e (Comunicacion a la entidad pagadora del detalle de la liquidacion.
Operaciones con entidades de crédito del resto del mundo

Con respecto a las operaciones con entidades de crédito del resto del mundo, el
proceso de aprobacion interna de la financiacion concedida es mas largo que el de un
préstamo con el resto de las entidades.!'*

La parte previa a la formalizaciéon de una operacion de endeudamiento con el
BEI/CEB no se tramita desde el Servicio de Finanzas.

Asi, previamente se habra tenido que presentar al BEI/CEB una relacion de
proyectos que ha de obtener su valoracion positiva desde el punto de vista de la
elegibilidad.

Para ello, se ha de cumplimentar un amplio cuestionario especifico aportado por
la entidad financiera, que sera revisado posteriormente en una mision presencial técnica
de evaluacion con reuniones en las que participan los centros gestores de las distintas
actuaciones y que se complementan con visitas a proyectos.

Tras el pertinente informe positivo del departamento técnico se tramitan
internamente las oportunas autorizaciones de los 6rganos del BEI/CEB.

A partir de este momento, el procedimiento es el mismo que el detallado
anteriormente.

Prestamos del Fondo de Financiacion a las Comunidades Autonomas,

Con respecto a los préstamos del FFCCAA, el articulo 17 del Real Decreto-Ley
17/2014, de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera de las comunidades
autonomas y entidades locales y otras de caracter econdmico, exige para poder formalizar
operaciones con cargo a dicho Fondo que, en el mes de julio del afio anterior, la
Comunidad presente una solicitud de adhesion al Fondo para el ejercicio siguiente,
comunicando la estimacion de las necesidades. Una vez aceptada la solicitud, la Comision
Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos aprueba la distribucion de recursos
entre las comunidades autonomas solicitantes.

14 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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Comunicado el importe asignado, la Junta de Castilla y Ledn procede a adoptar
un acuerdo en el que conste la voluntad de adhesion de la Comunidad al compartimento,
en cumplimiento del citado articulo 17. El resto de tramitacion es similar al ya detallado.

Las disposiciones del FFCCAA para la cobertura de vencimientos de deuda
publica se desembolsan de acuerdo con lo previsto en la instruccion del Ministerio de
Hacienda al ICO para la formalizacion de la operacion de crédito.

Refinanciaciones de deuda

Como el objetivo principal en cada ejercicio es formalizar el volumen de
endeudamiento presupuestado, si de la consulta de la situacion de los mercados
financieros se observa una mejora en la situacion y en las condiciones para los
prestatarios, y hay suficiente oferta, se valora la posibilidad de revisar la cartera de
operaciones con el fin de abaratar costes.

Ante esta situacion hay dos posibilidades:

e Mejorar las condiciones del préstamo, principalmente rebajar el tipo de interés
y/o ampliar el plazo, modificando el contrato mediante una novacion
directamente con la entidad prestamista.

e Amortizar anticipadamente una/s operacion/es y sustituirla/s por una o varias
nuevas. En este caso se remite una invitacion a las EEFF informando del deseo
de realizar las refinanciaciones y solicitando ofertas. El proceso a partir de ahi
es similar a la formalizacién de un nuevo endeudamiento.

En ambos casos se analizan todas las operaciones que permiten la amortizacion
anticipada con o sin coste, se calcula su vida media residual y el tipo de interés con el que
se podria cerrar una operacion nueva con ese plazo.

Los criterios fundamentales que se tienen en cuenta para determinar qué
operaciones se pueden refinanciar son el tipo de interés, la vida residual, los costes de
ruptura, las fechas que permiten contractualmente la amortizacion anticipada voluntaria,
el plazo de preaviso de esa opcion y el ahorro previsto. Todas estas variables estdn
interrelaciones y ademas habria que incorporar otra variable: las ofertas recibidas en el
proceso de refinanciacion. El analisis conjunto de todas estas variables determinara el
volumen y las operaciones que seran objeto de refinanciacion.

En todo caso, en cualquier proceso de refinanciacion se elabora un informe
propuesta previo con el andlisis de todas las posibles opciones que pueden determinar la
toma de decisiones, que reflejan los ahorros en coste de financiacion y/o los incrementos
de la vida media que se obtienen con las refinanciaciones.

Las condiciones de financiacion varian enormemente de un afio para otro, incluso
dentro del mismo ejercicio. La finalidad fundamental de estos procesos es la reduccion
de los costes de financiacion. No obstante, en determinados momentos ha sido compatible
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con el incremento de la vida media de la deuda, la reduccién del riesgo de refinanciacion
y del impacto de las posibles subidas de tipos de interés.

El art.196.1 de la Ley 2/2006, de la Hacienda y del Sector Publico de Castilla y
Leon, establece que el Consejero podra modificar, refinanciar y sustituir las operaciones
de endeudamiento ya existentes con el objeto de obtener un menor coste, una distribucion
de la carga financiera mas adecuada, prevenir los posibles efectos negativos derivados de
las fluctuaciones en las condiciones de mercado o cuando las circunstancias del mercado
u otras causas asi lo aconsejen.

A su vez, el articulo 197.1 dispone que la amortizacion anticipada de operaciones
vivas, asi como el producto derivado de la modificacion, refinanciacion o sustitucion de
operaciones de endeudamiento tendran la consideracion de operaciones
extrapresupuestarias, sin perjuicio de la correspondiente imputacion a presupuesto de la
variacion neta de deuda.

Ante la casuistica tan variada y compleja de todos los procedimientos y
actuaciones que pueden llevarse a cabo para la gestion de la deuda, y que se han tratado
de describir sucintamente en este apartado, se solicitaron los manuales, protocolos,
resoluciones, circulares, érdenes, etc., y demas documentacion existente que soporta el
procedimiento de actuacion y las decisiones que se toman para el cumplimiento de la
gestion en materia de endeudamiento.

En su contestacion se indicaron los que figuran en el siguiente cuadro, asi como
su finalidad.

Cuadro n°6: Manuales de procedimiento para la gestion de la deuda

Documento Finalidad

Orden de 7 de marzo de 1991, de la Consejeria de | Gestion de la carga financiera de las operaciones
Economia y Hacienda, por la que se fijan las | de endeudamiento.

Normas sobre el Servicio de las Operaciones de
Endeudamiento a largo plazo, concertadas por la
Comunidad de Castilla y Leon.

Orden HAC/1531/2005, de 17 de noviembre, por la | Gestion de la deuda publica de la Comunidad
que se regula la gestion de la deuda publica de la | representada mediante anotaciones en cuenta.
Comunidad de Castilla y Ledn representada
mediante anotaciones en cuenta.

Convenio Marco con Banco de Espafia. Prestacion del servicio de Tesoreria y del servicio
financiero de la Deuda Publica entre Ila
Comunidad de Castilla y Leén y el Banco de
Espaiia.
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No constan guias o protocolos especificos de planificacion de los gastos del
programa y la emision de pasivos financieros, ni de seguimiento y evaluacion.

En todo caso los documentos escritos para la gestion de la deuda son escasos y
parciales, no abarcan todas las fases y modalidades que contempla la compleja casuistica
de procedimientos en este apartado, lo que implica que un manual a modo de compendio,
seria util para acudir a él, especialmente por el dinamismo que caracteriza a la gestion
que se lleva a cabo, y también por la necesidad de cubrir necesidades de personal en
funcion de la coyuntura, en un Servicio de Finanzas que, como se sefiala en el apartado
siguiente, dispone de medios personales suficientes, pero escasos.

V.2.2.2. Medios personales y funciones

El personal al servicio de la Administracion general que gestiona el programa esta
compuesto de una jefa del Servicio de Finanzas de la DG del Tesoro y Politica Financiera
de la Consejeria de Economia y Hacienda, asi como dos técnicos, uno laboral y otro
funcionario y un jefe de negociado. También hay vacante una plaza de auxiliar
administrativo. Sus funciones figuran en el Anexo 17 de este Informe.

La jefa de servicio centraliza las funciones de planificacion entre las que destaca
el analisis de los mercados financieros, recibiendo como ya se sefiald informes de AFly
de diversas entidades financieras para disefiar la estrategia de la gestion del
endeudamiento, mantiene encuentros con los responsables de las areas de instituciones y
mercados de capitales de las EEFF para conocer las necesidades y objetivos de ambas
partes, participa en jornadas y encuentros promovidos por entidades financieras, AFI, etc.

También destaca entre sus funciones el estudio de los riesgos financieros
derivados de las operaciones de endeudamiento, que implica andlisis periodico de las
operaciones vivas valorando la posibilidad de efectuar una amortizacion anticipada,
decidir en una revision o cobertura de tipos, etc.

Por ultimo una funcidon también importante de la jefa de servicio es el
asesoramiento y control del endeudamiento de los entes que integran el sector
administraciones publicas de la Comunidad. Asi, trimestralmente se solicita a todos ellos
los datos de su endeudamiento vivo y se mantiene el contacto para coordinar sus
necesidades de financiacion, y su encaje dentro de los limites de endeudamiento de la
Comunidad.

La funciones de técnico, se centran en tareas de ejecucion tramitando y
gestionando expedientes, y de seguimiento, que se explican en el apartado siguiente y se
centran en la ejecucion presupuestaria de la seccion 21, controlando de manera continua
las distintas fases del procedimiento de ejecucion del gasto. Especial importancia tienen
su funcién de elaboracion, andlisis y tratamiento de los datos financieros para el
cumplimiento de las obligaciones de suministro de informacion. Entre otras actuaciones
este trabajo consiste en:
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e Actualizar mensualmente todos los datos de endeudamiento en cumplimiento
de las obligaciones de informacion, establecida en la normativa sobre
estabilidad presupuestaria y sostenibilidad financiera, incluidos los relativos al
sector publico.

e En cumplimiento de la Circular del Banco de Espafia 4/2012, sobre los saldos
activos y pasivos financieros, asi como de transacciones con no residentes se
remiten mensualmente, a través de la web de Banco de Espafia, los formularios
ETE-001-13.01-CAS-2 de la Administracion General y de todo el Sector
Publico de la Comunidad. Para ello, previamente se recibe de todos los entes
el formulario con la informacion correspondiente o la confirmacion de que no
tienen ninguna operacion que declarar, y tras la oportuna comprobacion se
incorporan a la aplicacion del Banco de Espana.

e Anualmente se remite a la Intervencion General la informacion para elaborar
los puntos 10 “Pasivos financieros” y 11 “Coberturas contables” de la Memoria
de la Cuenta General del ejercicio, asi como la informaciéon relativa al
endeudamiento solicitada por el Consejo de Cuentas en el ejercicio de su
actividad fiscalizadora de la Cuenta General del ejercicio, asi como las
aclaraciones oportunas requeridas sobre dicha informacion.

e C(Cada dos meses, se elabora la informacién que se remite a la Comision de
Hacienda de las Cortes relativa a las operaciones de crédito realizadas, de los
avales autorizados por la Junta de Castilla y Ledn y de las incidencias surgidas
en su liquidacion segln lo establecido en la Ley 3/2022, de 29 de diciembre,
de Presupuestos Generales de la Comunidad de Castilla y Leon para 2023 en
su articulo 36, y en la Ley 2/2006, de 3 de mayo, de la Hacienda y del Sector
Publico de la Comunidad de Castilla y Leon en su articulo 211.

e Con anterioridad a la publicacion de los datos que elabora trimestralmente el
Banco de Espaiia en relacion con el endeudamiento de las Administraciones
Publicas espainolas a efectos del Protocolo de Déficit Excesivo, se comprueba
y contrasta la informacion con las entidades, con el fin de comunicar las
discrepancias observadas en la informacion recibida relativa al endeudamiento
de la Comunidad de Castilla y Ledn.

e El suministro periddico de informacion financiera para la revision y
actualizacion de la calificacion crediticia de la Comunidad.

¢ Elmantenimiento actualizado de los datos financieros basicos de la Comunidad
en materia de endeudamiento, disponibles a través del portal web a efectos de
gobierno abierto, transparencia e informacién relevante para potenciales
inversores.

El personal participa en jornadas formativas que organiza periodicamente la
empresa AFI, asi como en las que organizan distintas entidades financieras u otras
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CC.AA. en las que se abordan temas relacionados con las materias competencia de la
unidad, tales como la actualizacion del contexto internacional de los mercados financieros
y perspectivas economicas, estrategias de inversores y emisores, financiacion de las
administraciones publicas, coberturas, financiacion sostenible, instrumentos financieros,
etc.

Con motivo de la confeccion de una nueva relacion de puestos de trabajo, se ha
propuesto recientemente la amortizacion de la plaza de técnico asi como el puesto de
auxiliar que estan vacantes.

Al mismo tiempo, se ha propuesto la creacion de dos puestos de técnico de mayor
nivel con forma de provision concurso especifico, con la finalidad de dotar al servicio de
personal especializado, con experiencia y conocimientos muy especificos, y en concreto
los relacionados con las funciones ordinarias de tramitacion de las operaciones de
endeudamiento de la Administracion General de la Comunidad, la autorizacion de las
operaciones de endeudamiento de los entes que integran el sector publico de la
Comunidad, el seguimiento del endeudamiento, o el control del volumen de deuda, asi
como para el desempeno de funciones mas especificas que se refieren, fundamentalmente,
a la elaboraciéon de los marcos financieros (verdes, sociales...), preparacion de
documentacién para inversores o el suministro de informacion financiera normalizada
(web, otras administraciones, Banco de Espafia...).

En el procedimiento, el Servicio de Finanzas se relaciona con otras instituciones
de otras administraciones que basicamente son las siguientes:

e Ministerio de Hacienda y Funcion Publica, concretamente con la Secretaria
General de Financiacion Autondémica y Local, a la que se solicita la
autorizacion del Estado (acuerdo de Consejo de Ministros) que actualmente es
preceptiva, tanto en aplicacion del articulo 14 de la Ley Organica 8/1980, de
22 de septiembre, de Financiacion de las comunidades autonomas (Para
concertar operaciones de crédito en el extranjero y para la emision de deuda
o cualquier otra apelacion de crédito publico, las Comunidades Autonomas
precisaran autorizacion del Estado. Para la concesion de la referida
autorizacion, el Estado tendrad en cuenta el cumplimiento de los principios de
estabilidad presupuestaria y sostenibilidad financiera definidos en el articulo
2.uno.b) de la presente Ley), como del articulo 20.1 de la Ley Organica 2/2012,
de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera ( En
el supuesto en que el Gobierno, de acuerdo con los informes a que se refiere
el articulo 17 de esta Ley, constate que existe incumplimiento del objetivo de
estabilidad presupuestaria, de deuda publica o de la regla de gasto, todas las
operaciones de endeudamiento de la Comunidad Autonoma incumplidora
precisaran de autorizacion del Estado en tanto persista el citado
incumplimiento). Esta solicitud se produce en la fase inicial de las actuaciones
necesarias para iniciar la formalizacion de las operaciones de endeudamiento
del ejercicio.
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e Ministerio de Asuntos Econdomicos y Transformacion Digital concretamente
con la Secretaria General del Tesoro y Financiacion Internacional, ya que son
preceptivas las autorizaciones en aplicacion del apartado segundo de la
Resolucion de 4 de julio de 2017, de la Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera. (En todo caso, a las Comunidades Autonomas adheridas al Fondo
de Financiacion a Comunidades Autonomas les seran de aplicacion los
articulos 19.1.a) y 24.b) del Real Decreto-ley 17/2014, segun el cual «no
podran realizar operaciones instrumentadas en valores ni operaciones de
crédito a largo plazo, salvo previa autorizacion expresa de la Secretaria
General del Tesoro y Politica Financiera sin perjuicio de la autorizacion
preceptiva del Consejo de Ministros, de conformidad con el articulo 14 de la
Ley Organica 8/1980, de 22 de septiembre, de Financiacion de las
Comunidades Autonomas). Estas solicitudes son previas a la formalizacion de
cada una de las operaciones formalizadas a largo plazo.

e Banco de Espafia, que presta el servicio de agente en la tramitacion de las
emisiones y en la gestion y pagos de la deuda publica. Asi, participan:

o La Unidad de emision de deuda: en la fase de formalizacion de cada
emision se solicita la tramitacion de la asignacion del codigo ISIN ante la
CNMYV, la admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija y la
inscripcion en el Registro de Anotaciones de Iberclear. Asimismo, antes
de cada fecha de vencimiento de intereses y amortizacion de emisiones de
deuda publica se confirma la exactitud de los importes y datos de cada
adeudo.

o La Unidad de Administraciones Publicas y Otras Estadisticas Generales:
se comunican las discrepancias observadas en la informacion recibida
relativa al endeudamiento de la Comunidad de Castilla y Ledon con
anterioridad a la publicacion de los datos que elabora trimestralmente el
Banco de Espafia en relacion con el endeudamiento de las
administraciones publicas espafiolas a efectos del Protocolo de Déficit
Excesivo. Ademds, mensualmente se remiten los correspondientes
formularios en cumplimiento de lo establecido en la Circular 4/2012, de
25 de abril, del Banco de Espafia.

Entre la documentacion que se remite a la Central de Informacion Contable se
encuentran determinados modelos que contienen informacion sobre el endeudamiento, y
que se ajustan al contenido y periodicidad que se establece en la Orden HAP/2105/2012,
de 1 de octubre, por la que se desarrollan las obligaciones de suministro e informacion
previstas en la Ley Orgéanica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y
Sostenibilidad Financiera. Peridodicamente, en relacion con el endeudamiento se remite la
relativa a:
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e Laltima prevision anual de endeudamiento enviada antes de 31 de marzo, con
la deuda viva a principio de ejercicio, conforme a las normas del Protocolo de
Déficit Excesivo, las previsiones de operaciones de crédito, emisiones de deuda
y amortizaciones del ejercicio desglosadas por entes del sector Administracion
publica y la situacion prevista para cada uno de ellos a final de cada afio.

e Mensualmente se suministra informacion relativa al uso dado a las
autorizaciones de operaciones de endeudamiento concedidas, el saldo de deuda
viva, los vencimientos mensuales de deuda a corto y largo plazo, el calendario
y cuantias de necesidades de endeudamiento, el perfil de vencimientos de la
deuda de los proximos diez afos, asi como la informacidn, incluida la tasa
interna de rentabilidad, de las emisiones de deuda y resto de operaciones
financieras realizadas.

V.2.3. SEGUIMIENTO DE LAS OPERACIONES DE DEUDA

Una de las funciones basicas que se realizan en torno a la deuda publica se centra
en las tareas de seguimiento del programa presupuestario en la que se involucran, como
ya se sefialo en el apartado anterior, todo el personal a diferentes niveles.

En un escenario tan dindmico como es el mercado de deuda, el seguimiento se
realiza de forma continua a través de las aplicaciones contratadas asi como en las distintas
fases en la que se encuentre el procedimiento de gestion de la deuda, bien sea a nivel
global de su situacion, bien para cada instrumento u operacién concreta que se haya
formalizado y forme parte de la cartera. No existen informes finales de gestion como
sucede con otros programas de gasto, incluidos en el ambito de la Orden de 12 de
diciembre de 1997, de la Consejeria de Economia y Hacienda, por la que se regula el
sistema de seguimiento de programas.

Al analizar el procedimiento ya se han sefialado actuaciones que a nivel de cada
operacion suponen un auténtico seguimiento de las mismas. Asi lo es la tramitacion de la
propuesta de liquidacion de intereses y amortizacidon, previa conformidad con cada
entidad del tipo de interés, importe, fecha, cuenta para efectuar el pago, o antes de cada
fecha de vencimiento de intereses y amortizacion de emisiones de deuda publica se
confirma con Banco de Espafia la exactitud de los importes y datos de cada adeudo.
También el estudio de los riesgos financieros derivados de las operaciones de
endeudamiento formalizadas se efectua para valorar la oportunidad de refinanciacion o
de operaciones de cobertura.

En relacion con los informes de ejecucion del programa de deuda, se hace un
seguimiento continuo a lo largo del ejercicio de la ejecucion presupuestaria de la seccion
21, a través del Sistema de Informacion Contable (SICCAL?2) en el que se reflejan de
forma detallada las distintas fases del procedimiento de ejecucion del gasto a partir del
crédito inicial y para cada una de las aplicaciones presupuestarias que conforman el
programa presupuestario de deuda, asi como a través del aplicativo Excel. La estructura
de este ultimo es la siguiente:
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Cuadro n°7: Campos objeto de seguimiento a nivel presupuestario

PRESUPUESTO AD EJECUTADO DIFERENCIA
DIFERENCIA
CON
W . e ] ] ) ) CON AD
Aprobado|Modificacién | TOTAL| Inicial [ Ampliacion/Minoracion| FINAL|Real/Previsto 1T|Real/Previsto 2T| Real/Previsto 3T [Real /Previsto 4T| TOTAL| PRESUPUESTO

Las hojas de céalculo de Excel permiten un seguimiento puntual de la situacion de
la cartera de deuda tanto a largo como a corto plazo respecto a:

e Calendario de vencimientos de intereses y amortizacion del ejercicio actual.

e Informacion sobre la ejecucion presupuestaria del ejercicio actual.

e (Caracteristicas de las operaciones a corto plazo.

e Seguimiento del endeudamiento formalizado en el ejercicio.

e Seguimiento del endeudamiento del resto del Sector Publico de la Comunidad.
e Realizacion de cuadros y graficos para informes.

La aplicacion INSITO permite el seguimiento de la cartera de operaciones, ya que
en la plataforma se integran todas las operaciones de endeudamiento a largo plazo que
formaliza la Administracion General, lo que permite obtener de forma rapida e
instantanea una vision global de la situacion de la deuda: importe pendiente, tipo medio,
vida residual, como puede verse en el grafico siguiente:

Grafico n°27: Informes situaciéon endeudamiento aplicacién INSITO

[ Esparartodas s wsias an ermte Excer | [ B Exporar todas s bl an fermms W | [ Varmen amverer |

sintesis de su deuda al 21106/2023 B

2620420077 € @i 1,69 % ® 7 afios ® 5 afios y 6 mes(es) Q153

Deuda por fipo

También permite obtener una ficha resumen de cada operacion con detalle de la
informacion principal, ademas de poder acceder a su calendario de vencimientos (ver
grafico siguiente).
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Grifico n°28: Ficha resumen de una operacion en la aplicacién INSITO

Referencia xxx PRES TAMO XXX Calndaria ¢ veneimicrics (BB
Tipo de préstama: Tipe Fije & 1.07 % PAader dopuments [
Caractaristicas generales Modificar las canacianstcas &
Imparie inicial 100 DOS G0 a0 | Fecha de cobro 1OmEEG 2 Fecha final: = bl o
Facha da la foms ORN2012 oW =8 ZE0 0000 = Drivien de arigen
Rigago d ) Fum
Claasiric 1
Erntidad fimanciara
Entidad finamciera: ’ I ' Entidad financiera: THE Refersncia: EXXK FRESTAMD
EEX
Descipodn y comantanos
Descripcion:
Comeniarsss: El ipo d= nteres se revesrs = @ de mays de 2002
Amortizacion y vida
Ciapetal penciente 56 260 00000 & Liram Arisl
ik il 20.00 afas 2,88 aflas %88 afios
Intereses
Clase de ipe do indards Tipo o TpoFijp & 1.07 % 0
Peuriadintd nd inteseees ARy A0EABR emazaza
b
Prduimo vencimiento
Faeha dal prieing = - — - =
I —————— OENSII024 1.07T00 5 500000 000 00 =
Fecha oe feong 1.97T0F 3% Coraaioio
Compes prommo 9230 00000 o0 EVA.00 € © E91 BTE.00E

v el T

Del resultado de estas actuaciones de seguimiento el servicio de finanzas puede
obtener informacién continua de la situacion de las operaciones que componen la cartera
de endeudamiento.

Asi, el nimero de operaciones vivas cada afio son las que figuran en el siguiente
cuadro, para cada instrumento de deuda, con un aumento de las mismas de un 27 % en
2021 (un 35 % en 2022) con respecto a las existentes en 2013. El aumento mas
significativo es en préstamos a residentes, cuyas operaciones casi se han duplicado.

Cuadro n°8: Numero de operaciones vivas gestionadas por la Administracién General

Instrumento/afio 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

Emisiones de Deuda 20 21 19 19 20 19 24 22 24 21

Préstamos residentes 52 51 47 50 60 53 63 66 82 91

Préstamos no residentes | 38 41 38 40 36 32 31 30 32 34

Préstamos FFCCAA - - 1 1 2 3 3 4 2 2

Total 110 | 113 | 105 | 110 | 118 | 107 | 121 | 122 | 140 | 148

Fuente: DG Tesoro y Politica Financiera.

El tipo medio de operaciones de deuda a largo plazo gestionadas por la
Administracion General figura en el siguiente cuadro, para cada instrumento de deuda.
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De este seguimiento se observa la reduccion de los costes de la deuda a largo plazo tal y
como se fija entre los objetivos de la Comunidad, y se sefialo en el apartado de
planificacion, ya que el coste medio de las operaciones se reduce de un 4,61 % en 2013 a
un 1,17 % en 2021, casi un 75 %. Con respecto a 2020 la reduccion es del 13 %.

Cuadro n°9: Tipo medio deuda a largo plazo gestionadas por la Administracién General (%)

Instrumento/afio 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2021 2022

Emisiones de Deuda 4,85 4,42 4,42 3,65 3,37 3,12 2,49 2,42 2,24 2,07

Préstamos residentes 5,03 3,12 2,64 2,10 1,72 1,46 1,07 0,73 0,44 1,22

Préstamos no residentes | 3,36 3,24 3,18 3,05 2,93 2,90 2,83 2,70 2,18 2,23

FFCCAA - - 0,84 | 0,84 | 0,83 0,85 0,85 0,59 0,44 0,41

Total 4,61 | 358 | 2,65 | 2,27 | 2,01 | 1,85 | 1,63 | 1,34 1L,17 | 1,42

Fuente: DG Tesoro y Politica Financiera.

La vida media de operaciones de deuda a largo plazo gestionadas por la
Administracion General figura en el siguiente cuadro, para cada instrumento de deuda.
De este seguimiento se observa el cumplimiento del objetivo relacionado con mantener
al menos una vida media de 5 afios e incluso aumentarla, ya que en 2021 se sitia en casi
6 afos, tal y como se explico en el apartado de planificacion.

Cuadro n°10: Vida media en afios de la deuda a largo de la Administraciéon General

Instrumento/afio 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

Emisiones de Deuda 39 | 63 | 54 | 55| 56|49 | 68 | 70 | 6,6 | 6,3

Préstamos residentes 23 | 34 137 |39 40 | 43 | 48 | 52 | 50 | 6,6

Préstamos no residentes| 8,0 | 70 | 66 | 72 | 6,9 | 6,7 | 63 | 59 | 6,8 | 7,2

Préstamos FFCCAA - - 6,5 | 46 | 43 | 48 | 41 | 54 | 44 | 3.8

Total 49 | 57 | 53 | 52 | 51 | 49 | 53 |55 | 57 | 57

Fuente: DG Tesoro y Politica Financiera.

El seguimiento de la vida media de la deuda ha de conciliarse con un calendario
armonico de vencimientos, como se dijo en el apartado de planificacion. Para ello se saca
una foto de la situacion en cada propuesta de formalizacion y se obtiene el calendario de
vencimientos, distinguiendo entre operaciones de fijo y variable. Asi la situacion del
calendario de vencimiento de la deuda a 31 de diciembre de 2021 y a 30 de junio de 2023
es la que figura en el siguiente cuadro.
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Cuadro n°11: Calendario de vencimientos de deuda a largo plazo gestionadas por la Administracién
General en millones de euros

Situacion a 31/12/2021 Situacion a 30/06/2023
Aifo/importe de vencimiento TiPo Ti.po TOTAL Tipo Ti.po TOTAL
fijo variable fijo variable

2021 0 0 0 0 0 0
2022 843 229 1.072 0 0 0
2023 844 374 1.219 569 190 759
2024 1.381 55 1.436 1.374 67 1.441
2025 1.218 259 1.477 1.212 270 1.482
2026 1.165 234 1.399 1.158 246 1.404
2027 1.112 77 1.189 1.112 128 1.239
2028 753 63 817 828 91 919
2029 1.046 75 1.121 1.046 171 1.217
2030 904 10 915 907 76 983
2031 400 96 496 403 341 743
2032 307 4 311 310 343 653
2033 22 29 51 70 263 333
2034 137 4 141 215 118 333
2035 77 4 81 80 103 183
2036 72 72 75 139 214
2037 16 16 19 53 71
2038 16 16 19 27 45
2039 266 266 269 36 304
2040 16 16 19 16 34
2041 16 16 19 3 22
2042 8 8 11 3 14
2043 8 8 11 3 14
2044 108 108 111 3 114
2045 8 8 11 3 14
2046 8 8 11 3 14
2047 0 3 3 6
2048 0 0
2049 132 132 132 132
TOTAL 10.880 1.515| 12.395 9.993 2.698| 12.690

Fuente: DG Tesoro y Politica Financiera.

En estos calendarios se ve que, para dos momentos distintos, el volumen de
vencimiento de deuda mayoritariamente se encaja en los 6 afios siguientes pero intentando
que no existan distorsiones significativas en las partidas presupuestarias entre diferentes
presupuestos, manteniendo un calendario futuro de amortizaciones en torno a los
1.200/1.400 M€ anuales, como se sefald en el apartado de planificacion, acorde al
escenario presupuestario. >

15 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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A la vez en este calendario de vencimientos, que distingue entre deuda a tipo fijo
y a tipo variable, se observa como la cobertura en 2021 ante el riesgo de subidas de tipos
se aseguraba con un 88 % a tipo fijo y tan solo un 12 % a tipo variable. Lo mismo sucede
con el calendario de vencimientos a 30 de junio de 2023, aunque en menor medida (79%
fijo 21% variable).

En definitiva que las aplicaciones utilizadas permiten manejar y obtener
informacion adecuada para planificar, ejecutar y hacer un seguimiento de la deuda viva
existente en cada momento para los diferentes instrumentos de deuda asi como conocer
la situacion de la deuda asociada al programa fiscalizado en cada momento. Teniendo en
cuenta el precio de sus contratos, se considera que cumplen razonablemente con los
objetivos que pretenden a un coste razonable.

No obstante de ese seguimiento no se obtiene como resultado una desviacion sobre
un objetivo previo, pues como ya se ha sefialado, no se cuantifican los objetivos al inicio
de cada ejercicio, ni se realizan informes finales de gestion del programa, tan solo de
ejecucion presupuestaria de la seccion 21.

Por ultimo, cabe sefialar otras actuaciones que se pueden englobar dentro del
seguimiento que se hace de la deuda, como es la remision con periodicidad bimestral a la
Comision de Hacienda de las Cortes, de una relaciéon de las operaciones de crédito
realizadas al amparo de las autorizaciones de la ley de presupuestos de cada afio. El
informe que se envia incluye, en relacidon con las operaciones de crédito a largo y a corto
plazo, la siguiente informacion:

e Detalle de los pagos de intereses y amortizaciones efectuados en el periodo:
fecha de abono, periodo de liquidacion correspondiente e importe abonado.

e Relacidn de las operaciones de crédito nuevas: autorizaciones legales, tramites
previos a la formalizacion y detalle de las operaciones formalizadas en el
periodo indicando las condiciones financieras (importe, plazo, tipo de interés,
periodicidad y fecha de pago de los intereses, amortizacion, opcion de
amortizacion anticipada, comisiones...).

También se cumple con las obligaciones de remision de informacion periodica y
no periddica a la Central de Informacion Contable, derivadas del cumplimiento de las
obligaciones establecidas en la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera y en otras disposiciones nacionales y
comunitarias en materia de transparencia, estabilidad presupuestaria y sostenibilidad
financiera. El cumplimiento de esta obligacion conlleva la remision mensual de
informacion relativa a:

e Los importes vencidos y devengados de los intereses y gastos derivados de
cualquier operacion de endeudamiento contraida por la Administracion
General de la Comunidad Auténoma, indicando la aplicacion presupuestaria a
la que se imputan.
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e La prevision de endeudamiento a final de afio conforme a las normas de
protocolo de déficit excesivo (PDE) y de la deuda viva (PDE) en el mes de
referencia.

e Relacion detallada de las operaciones formalizadas al amparo de las
autorizaciones de endeudamiento concedidas por el Consejo de Ministros que
incluye el diferencial en puntos basicos con respecto a la deuda del Estado de
similares caracteristicas.

Con respecto a los préstamos asociados a determinados proyectos como los del
Banco Europeo de Inversiones, este recoge en sus contratos la obligacion de remitir tanto
informes periddicos de seguimiento como finales. Dado que esta financiacion estd
soportada en un catdlogo o relacion de proyectos de inversion, con mayor o menor detalle,
los informes se elaboran desde los distintos centros gestores. Sin perjuicio de los
indicadores técnicos que se puedan asociar al proyecto a efectos de su seguimiento, desde
el punto de vista financiero el requisito basico a cumplir es que los préstamos BEI no
contribuyan a financiar mas del 50 % del coste del proyecto. Asimismo, se establece la
limitacion de que en el caso de confluir financiacién de fondos europeos y del BEI es un
mismo proyecto, la suma de ambas no puede superar el 90 %.

Un aspecto importante del seguimiento es que la situacion de las operaciones que
componen la cartera de deuda se tenga en cuenta para planificar el gasto del programa
presupuestario. De hecho el importe de los vencimientos previstos en cada ejercicio es
uno de los sumandos que conforman el volumen del endeudamiento a formalizar en dicho
ejercicio. El pago de la deuda es prioridad absoluta para todas las administraciones y, por
supuesto, para la Comunidad de Castilla y Leon. El articulo 135 de la Constitucion
determina en su apartado 3:

“Los créditos para satisfacer los intereses y el capital de la deuda publica de las
Administraciones se entenderan siempre incluidos en el estado de gastos de sus
presupuestos y su pago gozarda de prioridad absoluta. Estos créditos no podran ser objeto
de enmienda o modificacion, mientras se ajusten a las condiciones de la ley de emision.”

El articulo 14 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera establece:

“Los créditos presupuestarios para satisfacer los intereses y el capital de la deuda
publica de las Administraciones se entenderan siempre incluidos en el estado de gastos
de sus Presupuestos y no podran ser objeto de enmienda o modificacion mientras se
ajusten a las condiciones de la Ley de emision.

El pago de los intereses y el capital de la deuda publica de las Administraciones
Publicas gozara de prioridad absoluta frente a cualquier otro gasto.”

El articulo 11 de la Ley 7/2012, de 24 de octubre, de Estabilidad y Disciplina
Presupuestaria de Castilla y Leon, determina:
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“Los créditos presupuestarios para satisfacer los intereses y la amortizacion del
capital derivados de las operaciones de endeudamiento de la Administracion de la
Comunidad se entenderan siempre incluidos en el estado de gastos de sus presupuestos
v su pago gozard de prioridad absoluta frente a cualquier otro gasto. Estos créditos no

podran ser objeto de enmienda o modificacion, mientras se adecuen al coste del servicio
de la deuda.”

Asimismo, se elabora anualmente el anteproyecto de presupuestos de la seccion
“Deuda Publica” y se remiten las fichas correspondientes a dicho programa.

Ademas, los gastos derivados de las operaciones de endeudamiento formalizadas
a largo plazo son de caracter plurianual. Una vez suscritas, se comunica al servicio de
asuntos econdmicos el importe total de la autorizacion y el compromiso de gasto,
haciendo constar el detalle de los importes correspondientes a cada ejercicio, para que
procedan a expedir los documentos contables que correspondan.

V.3.RELACION DE LA DEUDA CON EL_SISTEMA DE
FINANCIACION Y _CON LOS PRINCIPALES GASTOS DE LA
COMUNIDAD, COMO SON LA SANIDAD Y LA EDUCACION

El estado espafiol ha experimentado una descentralizacion del gasto publico que
ha implicado un aumento progresivo en los presupuestos de las CC.AA. Para permitir a
las CC.AA. hacer frente a las necesidades de gasto derivadas de las nuevas competencias
asumidas, la descentralizacion ha ido acompanada del desarrollo de sucesivos sistemas
de financiacion autondmica.

Por ello resulta oportuno plantearse en qué medida los recursos del sistema de
financiacion y la evolucion de los gastos en servicios fundamentales como la sanidad y
educacion han influido en la generacion de un déficit acumulado que ha tenido que
financiarse con deuda publica.

V.3.1. VARIACION DE LA FINANCIACION EN EL PERIODO
FISCALIZADO

Si se tienen en cuenta las liquidaciones de los informes sobre la financiacion
definitiva de las comunidades autonomas a través del sistema de financiacion publicados
por el Ministerio de Hacienda y Funcion Publica (https://www.hacienda.gob.es/es-
ES/CDI/Paginas/SistemasFinanciacionDeuda/InformacionCCA As/Informes%20financi
acion%?20comunidades%?20autonomas?.aspx) y se comparan los recursos liquidados del
sistema a competencias homogéneas durante la vigencia del actual modelo (2009-2021,
regulado de la Ley 22/2009, de 18 de diciembre, por la que se regula el sistema de
financiacion de las comunidades autonomas de régimen comun y ciudades con estatuto
de autonomia), con el peso relativo medio del anterior modelo (2002 a 2008, establecido
por Ley 21/2001, de 27 de diciembre, por la que se regulan las medidas fiscales y
administrativas del nuevo sistema de financiacion de las comunidades autonomas de
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régimen comun y ciudades con estatuto de autonomia), se aprecia que el peso relativo
medio de dicha financiacidn para Castilla y Leon ha descendido de forma significativa.

Si se observan los Anexo 18 y 19, en ellos figuran dichos recursos por los
diferentes conceptos, en el primero desde 2002 a 2008 y en el siguiente el periodo 2009-
2021. En ellos se puede observar como la cuantia de dichos recursos ha pasado de
4.242 M€ en 2002 a 7.097 M€ en 2021. No obstante, a pesar de este aumento en términos
absolutos, el peso relativo de esta financiacion ha disminuido en el tiempo tal y como se
observa en el Anexo 20.

En 2002 el peso relativo era del 7,43 %, en 2008 el 7,12 %. Con el nuevo modelo,
en 2009 volvio a descender al 6,77 %, corroborandose la tendencia decreciente con el
6,45 % en 2021.

Es la cuarta comunidad cuya variacidn del peso relativo ha sido mas negativa por
término medio en los recursos liquidados del SFA, (-7,97 %), solamente superada por
Andalucia, Galicia y Extremadura, como puede observarse en el Anexo 20, que recoge
los pesos relativos de todas las CC.AA. con los datos publicados, y la variacion de la
media de los mismos entre el anterior y el actual modelo de financiacion.

Si se compara el peso relativo de estos recursos liquidados en 2021 con los de
2010, afio en que se incorporaron los ultimos recursos adicionales del nuevo modelo de
financiacion, Castilla y Ledn es la comunidad que experimenta la mayor variacion
negativa de todas las CC.AA., al pasar su peso relativo del 7,04 al 6,45 %, un -8,38%.

V.3.2. COBERTURA DEL COSTE DE SERVICIOS PUBLICOS ESENCIALES
POR EL SFA

La Ley 22/2009, de 18 de diciembre, por la que se regula el sistema actual de
financiacion de las comunidades autonomas de régimen comun (CC.AA.) y ciudades con
estatuto de autonomia, establece las bases del sistema de financiacién autonémica (SFA)
en vigor. Dicho sistema se configura en torno al régimen general de la cesion de tributos
del Estado a las CC.AA., que conforma lo que se denomina la capacidad tributaria de las
comunidades auténomas, asi como a un fondo para la garantia de servicios publicos
fundamentales (FGSPF), dos fondos de convergencia autonémica (FC) y un fondo de
suficiencia global (FS).

Como senala el preambulo de la citada ley, el refuerzo de la equidad del sistema
se instrumentd basicamente a través del fondo de garantia de servicios publicos
Fundamentales (FGSPF), que actia como mecanismo de nivelacion para garantizar que
todas las CC.AA. reciben cada afio los mismos recursos por habitante para financiar sus
servicios publicos fundamentales, sanidad, educacion y servicios sociales, en términos de
poblacién ajustada o unidad de necesidad.

El fondo de suficiencia global (FS) opera como recurso de cierre del sistema,
asegurando que las necesidades globales de financiacion de cada comunidad en el afio
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base se cubren con su capacidad tributaria, la transferencia del fondo de garantia y el
propio fondo de suficiencia.

Los fondos de convergencia autonémica (FC), que son el fondo de competitividad
y el fondo de cooperacion, son creados con recursos adicionales del Estado y con los
objetivos de aproximar las CC.AA. en términos de financiacioén por habitante ajustado y
de favorecer el equilibrio econdmico territorial, contribuyendo a la igualdad y la equidad.

A través de la informacion publicada por el Ministerio se puede obtener la suma
de las liquidaciones de los tres fondos para la Comunidad de Castilla y Leon, (Ver Anexo
21), donde se aprecia la variacion de dicho importe desde 2009 hasta 2021, afio de ultima
liquidacion definitiva publicada). Asi para el FGSPF, el FS y los FC las liquidaciones
ascendian en 2010 a 4.544 M€, 924 M€ y 338 M€, respectivamente, en total 5.806 M€.
En 2021 dichas liquidaciones son de 5.751 M€, 454 M€ y 382 ME, respectivamente, en
total 6.587 M€, por lo que han aumentado un 13 % respecto a 2010.

Para poder analizar la cobertura del coste de los servicios por el SFA, es necesario
en primer lugar obtener datos homogéneos en el periodo analizado para todas las CC.AA.
A esta informacion se puede acceder en la direccion
https://serviciostelematicosext.hacienda.gob.es/sgcief/publicacionliquidaciones/aspx/me
nulnicio.aspx, en la que el Ministerio de Hacienda y Funciéon Publica publica la
liquidacién definitiva de los presupuestos de las CC.AA. hasta el afo 2021, donde se
ofrece una clasificacion por programas del gasto gestionado por ellas, una vez que esta
ha sido ajustada para que resulte homogénea con la del Estado asi como entre las propias
comunidades autonomas, de tal forma que permita efectuar comparaciones y
agregaciones en términos de clasificacion finalista del gasto.

Asi, la evolucion desde el afio 2009 hasta el afo 2021 de los gastos de sanidad
(politica 31 segtn la clasificacion funcional), educacion (32) y servicios sociales (23)
figuran en los Anexos 22, 23 y 24 de este Informe, respectivamente.

Castilla y Leon es la séptima Comunidad con mayor incremento de gasto
porcentual en sanidad con respecto a 2009, el 27 %, superada por la Comunidad de
Madrid, la Comunidad Valenciana, Canarias, Cantabria, Islas Baleares y Region de
Murcia. En términos absolutos el aumento de 942 M€, también lo superan seis
comunidades: Canarias, Region de Murcia, Catalufia, Comunidad Valenciana, Andalucia
y Comunidad de Madrid. El aumento en educacion es menos significativo (6 %) mientras
que en servicios sociales ha sido mayor, el 21 %.

Si se suman las cuantias de estos gastos se obtiene el coste para la Comunidad de
las prestaciones de estos tres servicios fundamentales (gasto social en adelante), los cuales
se consideran en el reparto del FGSPF por bloques competenciales en funcion de la
variable poblacion ajustada. Su importe y variacion en el periodo 2009-2021 figuran en
el Anexo 25. Ha pasado el gasto de 6.444 M€ a 7.672 M€ en 2021. Con un aumento de
1.228 M€ con respecto a 2009, Castilla y Ledn es la sexta con mayor aumento de gasto
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en politicas sociales detras de Canarias, Cataluna, Comunidad de Madrid, Andalucia y
Comunidad Valenciana, y una variacion porcentual del 19 %.

Si se divide por la poblacion (Anexos 26 y 27), el gasto social por habitante pasa
de 2.514 a 3.219 €. El aumento del gasto social por habitante de 705 € lo superan
solamente Principado de Asturias, Islas Baleares, Cantabria y Comunidad Valenciana. Es
la cuarta comunidad con mayor aumento del gasto social por habitante con respecto a
2009, un 28 %, después de Cantabria, Islas Baleares y la Comunidad Valenciana.

Analizado el gasto social en el periodo auditado, a continuacion se va a estimar
en qué medida dicho gasto esta cubierto por los recursos del SFA.

La infrafinanciacion puede determinarse comparando los gastos sociales
considerados anteriormente con los recursos liquidados, y comprobar si el sistema alcanza
0 no para cubrir el coste de los servicios publicos esenciales de sanidad, educacion y
servicios sociales.

Hay que tener en cuenta que otras competencias tan importantes como las
anteriores no se tienen en cuenta en el andlisis y requieren de atencion especifica desde
el SFA, siendo sufragadas con otros recursos: la conservacion de las carreteras, el
abastecimiento y saneamiento del agua, la atencidon a la biodiversidad, la superficie
forestal y la Red Natura 2000, la conservacion o rehabilitacion del patrimonio historico,
la agricultura, la ganaderia, el desarrollo rural, las politicas de despoblacion, la ordenacion
del territorio y el apoyo a las corporaciones locales, etc.

Para calcular dicho déficit de financiacidén es necesario considerar los recursos
recibidos del SFA en cada ejercicio con criterio de caja, y comparar lo que se recibe cada
afio, con lo que se gasta también cada afio en politicas sociales como coste de servicios
publicos fundamentales.

El sistema de financiacion opera mediante unas entregas a cuenta de los recursos
sujetos a liquidacion y una liquidacion definitiva de los mismos, realizdndose una
liquidacién conjunta de los recursos sujetos a liquidacion y de los Fondos de
Convergencia.

Son recursos sujetos a liquidacion la tarifa autonémica del IRPF, el rendimiento
cedido del IVA y de los impuestos especiales de fabricacion, la transferencia del FGSPF
y el FS. Sus entregas a cuenta figuran en el cuadro siguiente a tenor de la informacion
publicada por el Ministerio Hacienda y Funcion Publica y remitida al Consejo de Cuentas
por la Comunidad. El total de dichas entregas han pasado de 6.267 M€ en 2009 (En este
afio y 2010 se han considerado como entregas a cuenta el total de las cantidades
anticipadas) a 6.542 M€, con un aumento del 4 % en el periodo.

A estas cantidades hay que descontar la devolucion que debe realizar la
Comunidad a la Administracion del Estado cada afio hasta 2031, conforme al
procedimiento establecido por la Ley 22/2009 de aplazamiento y fraccionamiento para el
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reintegro de las liquidaciones negativas de 2008 y 2009, cuyo importe asciende a
1.155 M€, a devolver a partir de 2011, en las cuantias que también figuran en el siguiente
cuadro. El reintegro se hace mediante descuento en las remesas de fondos que realiza el
Estado por las entregas a cuenta de los recursos del sistema de financiacion (el pago
efectivo no llega a materializarse porque se compensa, por ese mismo importe, en el cobro
de las entregas a cuenta). Por eso hay que descontarlo en el modo explicado.

Por ultimo, para obtener la financiacion liquida hay que sumar a los importes
anteriores, la liquidacion definitiva que se recibe de dos afos anteriores (n-2). La recibida
en 2011 es negativa y, al diferirse su reintegro como se ha explicado anteriormente, no se
considera para que su efecto sea neutro. Por otra parte, el importe de 2007 es el de la
liquidacion 2007 del anterior SFA ingresada en 2009, una vez deducidos los anticipos
abonados en 2007.

En 2009 dicha financiacion liquida (entregas a cuenta menos reintegros
liquidaciones negativas y mas liquidacion negativa n-2) ascendid6 a 6.629 M€,
incrementandose hasta los 6.746 M€ en 2021, tan solo un 2 %. Por su parte el gasto social

en sanidad, educacion y servicios sociales como ya se sefialo ha pasado de 6.444 M€ en
2009 a 7.672 M€ en 2021, con un aumento del 19 %.

Si se calcula la diferencia afo a afio entre la financiacion liquida y el gasto social
se obtiene un déficit de financiacion en todos los ejercicios excepto en 2009. Sumando
todo se obtiene una infrafinanciacion de 6.722 M€, a los que habria que descontar los
recursos extraordinarios percibidos en 2020 y 2021 con motivo de la pandemia (843 y
741 ME, respectivamente).

Por tanto, el déficit acumulado de financiacion desde 2009 hasta 2021 de los
gastos en sanidad, educacion y servicios sociales con los recursos percibidos del modelo
actual ascienden a 5.137 M€. En promedio supone un déficit de financiacion de 395 M€
anuales, con un 6 % de promedio de gasto social no cubierto. Si se tiene en cuenta la
poblacion, el déficit financiacion en promedio por habitante asciende a 158
euros/habitante.
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CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON

Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

V.3.3. ANALISIS DE LA POBLACION AJUSTADA COMO VARIABLE DE
REPARTO DE LOS FONDOS DEL SISTEMA

El disefio adecuado del sistema de financiacion de las CC.AA. implica que las
variables utilizadas para el reparto de fondos se ajusten lo mas precisamente posible a las
necesidades de gasto de cada una de ellas. En este sentido, el modelo actual no trata de
estimar de una manera detallada el coste de los servicios, sino que presupone que las
necesidades de gasto son proporcionales a dichos habitantes, corregidos por una serie de
factores demograficos y geograficos que se considera afectan al coste de los servicios. La
variable poblacion ajustada es la resultante de dicha correccion y se ha convertido en un
parametro clave del sistema de financiacion especialmente del FGSPF, que representa
una parte nuclear de los recursos del sistema.

El modelo actual de reparto de dicho fondo por bloques competenciales calcula la
poblacion ajustada ponderandola por una serie de variables, de las que las demograficas
pesan un 97 % y las geograficas un 3 % (superficie, insularidad y dispersion). Ello pone
de manifiesto la incidencia significativa que la pérdida de poblacion tiene en la
financiacion con el modelo actual, que seria necesario corregir en el futuro modelo con
alguna variable correctiva asociada a la despoblacion que permitiera ajustar mejor la
unidad de necesidad de gasto (la poblacion ajustada) al coste efectivo de los servicios.

En el Anexo 28 se aprecian los pesos relativos de las variables que componen la
poblacion ajustada para el reparo del FGSPF de 2021, segtn su liquidacion definitiva
publicada en el punto 1.9.4, asciende a 98.534 M€. A Castilla y Leon le corresponde un
porcentaje del 5,84 %, es decir 5.751 M€.

En primer lugar la poblacion ajustada como variable que mide la necesidad de
gasto de los distintos servicios fundamentales, y que es determinante para el reparto del
FGSFP ha ido disminuyendo su peso relativo ponderado si se compara con el que tenia
en 2010, afio en que se incorporaron los ultimos recursos adicionales del SFA a los que
se refieren los articulos 5 y 6 de la Ley 22/2009. Como se aprecia en el cuadro siguiente,
en 2010 el porcentaje correspondiente a Castilla y Leon para el reparto del FGSPF era del
6,23 %, mientras que en 2021 ha descendido hasta el 5,84 %.
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CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON

Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

En segundo lugar, el calculo de la poblacion ajustada otorga un peso residual a los
factores no poblacionales, un 3 % (superficie un 1,8 %, dispersion un 0,6 e insularidad
otro 0,6 %) con incidencia en el coste diferencial de prestacion de los servicios. Este
enfoque no pondera de forma suficiente el impacto de la distribucidén geografica de la
poblacion en la organizacion y distribucion de los recursos ni su incidencia en el mayor
coste de prestacion de los servicios. En este sentido las singularidades que presenta
Castilla y Ledn por su superficie, dispersion, baja densidad y envejecimiento, no estan
contempladas adecuadamente en las variables del modelo.

El grafico siguiente contempla el peso de las variables poblacionales sobre las
geograficas del modelo de financiacion actual.

Grifico n°29: Ponderacion en porcentaje de las variables del modelo actual del SFA

Superficie Dispersion
Km2

1,80%

Entidades singulares
0,60%

Poblacion entre 0 y 16 afios
N2 de habitantes

20,50%
Poblacion mayor de 65 afios Poblacion total
N2 de habitantes No de habitantes
8,50% 30%

Poblacion protegida
equivalente 7 grupos
N2 de habitantes
38%

El articulo 83.6 del Estatuto de Autonomia establece que “Para determinar la
financiacion que dentro del sistema de financiacion de las Comunidades Autonomas
corresponde a la Comunidad de Castilla y Leon se ponderaran adecuadamente los
factores de extension territorial, dispersion, baja densidad y envejecimiento de la
poblacion de la Comunidad”.

Teniendo en cuenta que el modelo actual reparte los recursos atendiendo
mayoritariamente a la poblacion, es evidente que se produce una infrafinanciacion de las
CC.AA. que tienen menos poblacién y que se encuentran mas afectadas por el impacto
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Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

de las variables no poblacionales (superficie, dispersion e insularidad) sobre el coste de
prestacion de los servicios, lo cual no atiende a lo dispuesto en el citado articulo del
Estatuto.

Asi, las ponderaciones de las variables que determinan la poblacion ajustada (ver
Anexo 28), asi como el peso relativo y su variacion desde 2010 hasta 2021 son las
siguientes:

e Elbloque competencial de sanidad se pondera un 38 %, y la variable de reparto
considerada es la poblacion protegida dividida en 7 tramos con arreglo a la
metodologia descrita en el informe del grupo de trabajo de analisis del gasto
sanitario, publicado en septiembre de 2007, cuyo peso relativo para Castilla y
Ledn en la liquidacion definitiva de 2021 es el 6,07 %. Para este bloque la
participacion en el FGSPF de la Comunidad asciende a 2.272 M€
(98.534 M€*0,38*0,0607). El peso relativo ponderado de esta variable para la
Comunidad ha descendido un 6 % con respecto a 2010. Ninguna otra ha
experimentado un descenso mayor. (Ver Anexo 29)

e El bloque competencial de servicios sociales se pondera un 8,5 % y la variable
de reparto considerada es la poblacion mayor de 65 afios, cuyo peso relativo
para Castilla y Ledn en la liquidacion definitiva de 2021 es el 7,09 %. Para este
bloque la participacion en el FGSPF de la Comunidad asciende a 594 M€
(98.534 M€*0,085*%0,0709). El peso relativo ponderado de esta variable para
la Comunidad ha descendido un 10 % con respecto a 2010. Ninguna otra ha
experimentado un descenso mayor. (Ver Anexo 30)

e El bloque competencial de educacion se pondera un 20,5 % y la variable de
reparto considerada es la poblacion entre 0 y 16 afios, cuyo peso relativo para
Castilla y Leon en la liquidacion definitiva de 2021 es el 4,42 %. Para este
bloque la participacion en el FGSPF de la Comunidad asciende a 894 M€
(98.534 M€*0,205*0,0442). El peso relativo ponderado de esta variable para
la Comunidad ha descendido un 6,5 % con respecto a 2010. Es la tercera
después de Canarias y Extremadura que ha experimentado un descenso mayor.
(Ver Anexo 31)

e El bloque competencial del resto de servicios autonémico se pondera un 30 %
y la variable de reparto considerada es la poblacion, cuyo peso relativo para
Castilla y Leon en la liquidacion definitiva de 2021 es el 5,37 %. Para este
bloque la participacion en el FGSPF de la Comunidad asciende a 1.589 M€
(98.534 M€*0,30*0,0537). El peso relativo ponderado de esta variable para la
Comunidad ha descendido un 7 % con respecto a 2010. Es la segunda después
del Principado de Asturias que ha experimentado un descenso mayor. (Ver
Anexo 32)

e La variable correctiva superficie pondera tan solo en un 1,8 % y el indicador
de reparto considerado son los kildmetros cuadrados, cuyo peso relativo para
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gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Castilla y Ledn es el 19,29 %. La participacion en el FGSPF de la Comunidad
segun esta variable asciende a 342 M€ (98.534 M€. *0,018*0,1929). El peso
relativo ponderado de esta variable para la Comunidad apenas ha variado con
respecto a 2010.

e La variable correctiva dispersion pondera tan solo un 0,6 % y el indicador de
reparto considerado son las entidades singulares, nticleos de poblacion de cada
Comunidad Auténoma, segin los datos facilitados por el INE, cuyo peso
relativo para Castilla y Leon en la liquidacion definitiva de 2021 es el 10,36 %.
La participacion en el FGSPF de la Comunidad seglin esta variable asciende a
61 M€ (98.534 M€. *0,006*0,1036). El peso relativo ponderado de esta
variable para la Comunidad ha aumentado un 3,5 % con respecto a 2010.

e La variable correctiva insularidad pondera un 0.6 % y no afecta a la
Comunidad.

Del analisis efectuado, se constata el descenso del peso relativo ponderado de las
variables poblacionales asociadas a los distintos bloques competenciales con respecto a
2010, lo que afecta a la suficiencia del modelo, puesto que en cada reparto anual de
recursos del FGSPF, la Comunidad pierde peso en términos relativos (en anteriores
apartados se ha verificado que el gasto en sanidad y servicios sociales de Castilla y Ledn
aumento6 un 27 % y un 21 % con respecto a 2009 y sin embargo el peso relativo de sus
variables asociadas bajan en el periodo analizado mas que ninguna otra Comunidad, un
6 % y un 10 %, respectivamente).'®

Por tanto, teniendo en cuenta que en el caso de la Comunidad la variable poblacion
ajustada pierde peso relativo en el reparto del FGSPF, desciende el peso relativo
ponderado de las wvariables poblacionales asociadas a los distintos bloques
competenciales, y la ponderacion de las variables geograficas sea residual, se constata
que las variables asociadas a las necesidades de gasto asi definidas no se ajustan al coste
real de los servicios fundamentales.

En el modelo actual, los recursos del sistema asignados a cada una de las CC.AA.
no se determinan segun sus necesidades reales de gasto, determinado mediante un estudio
del coste real de un catdlogo de servicios comin y consensuado por todas ellas. La
evolucion de una parte importante de los recursos del sistema (aportacion estatal al
FGFPF, FS y FC) ligada a la variacion de los ingresos tributarios del Estado, no guarda
conexion con la propia evolucion endogena del gasto en los servicios esenciales, y sus
diferencias se han ido agravando durante el periodo de vigencia del actual SFA.

La reforma del SFA se viene abordando por el Estado y las CC.AA. ya desde hace
tiempo. Fruto de ello en julio de 2017 finalizaron los trabajos de la comision de expertos,
accesibles en la siguiente direccion

16 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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https://www.hacienda.gob.es/CDI/sist%20financiacion%20y%?20deuda/informaci%C3
%B3nccaa/informe_final comisi%C3%B3n_reforma_sfa.pdf, constituida por el Consejo
de Ministros mediante acuerdo de febrero del mismo afio, previo a la celebraciéon de la
conferencia de presidentes autondémicos.

Su objeto era realizar los andlisis necesarios para la formulacion posterior de un
nuevo modelo de financiacion autondémica fundamentado en los principios de solidaridad,
suficiencia, equidad, transparencia, corresponsabilidad fiscal y garantia de acceso de los
ciudadanos a los servicios publicos en funcion del coste efectivo de los mismos.

Con posterioridad, ya en diciembre de 2021, el Ministerio de Hacienda y Funcién
Publica ha remitido a todas las CC.AA. de régimen comun y a las ciudades autonomas de
Ceuta y Melilla un documento llamado Informe del grupo de trabajo sobre el cdlculo de
la poblacion ajustada, accesible en la siguiente enlace
https://www.hacienda.gob.es/Documentacion/Publico/GabineteMinistro/Varios/03-12-
21-Informe-poblacion-ajustada.pdf, para iniciar el debate sobre la reforma de la
financiacion autondémica asi como recibir las aportaciones y observaciones de todos los
territorios.

La propuesta del grupo de trabajo considera que la poblacién ajustada es la
variable mas representativa de las necesidades de gasto, pero es necesario mejorar la
formula de célculo y reparto por tipologia de gasto, ya que actualmente se dispone de mas
y mejores datos estadisticos que cuando se aprobd el modelo vigente en 2009. Por lo
tanto, se apuesta por un calculo de poblacion ajustada mas realista, e incluye un examen
exhaustivo de multiples variables a tener en cuenta y su justificacion.

El informe del grupo de trabajo sobre el calculo de la poblacion ajustada propone
mantener el esquema basico de la actual formula de necesidades de gasto o poblacion
ajustada. No aborda por tanto el informe una reforma completa del SFA, sino parcial,
centrandose Unicamente en el calculo de la poblacion ajustada.

Por ello, se mantuvo una entrevista en la DG de Tributos y Financiacion
Autondmica de la Consejeria de Economia y Hacienda al objeto de analizar tanto el
documento del Ministerio como el de las observaciones de la Comunidad al informe del
grupo de trabajo, solicitando informacion al respecto. Estas observaciones, como dice el
documento, se basan en los trabajos técnicos de la Consejeria de Economia y Hacienda y
se nutre de las aportaciones efectuadas por las distintas consejerias de la Junta de Castilla
y Leon y por los grupos parlamentarios con representacion en las Cortes de Castilla y
Ledn.

En este sentido, en el ambito autondmico existe consenso a la hora de abordar la
financiacion autondmica, reflejado en el acuerdo adoptado el 13 abril de 2016 por la Junta
de Castilla y Ledn con los grupos parlamentarios representados en las Cortes de Castilla
y Leon, asi como los acuerdos undnimes del Pleno de las Cortes de Castilla y Ledn de
fechas 10 de octubre de 2018 y 5 de febrero de 2020. Incluso en el boletin 183/11 de las
Cortes de Castilla y Ledn se ha publicado con fecha 6 de septiembre de 2023 una
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proposicion no de ley presentada por el grupo parlamentario popular, por la que las Cortes
de Castilla y Leon, ratificando el citado acuerdo de abril de 2016, insta a la Junta de
Castillay Leon a dirigirse a los grupos parlamentarios con representacion en el Congreso
de los Diputados a fin de trasladarles la posicion de la Comunidad en relacion con la
financiacioén autondmica.

Cabe sefialar a continuacion los principales resultados de estos trabajos y las
consecuencias mas destacadas del analisis efectuado tanto del informe del grupo de
trabajo como de las observaciones formuladas por la Consejeria que pueden tener impacto
en la financiacién a recibir del SFA, pues identificando los defectos y debilidades en la
definicion de la variable poblacion ajustada, y proponiendo las modificaciones oportunas,
se puede corregir a su vez la infrafinanciacion de determinados servicios publicos.

Estos resultados se exponen segun las variables de reparto por bloques
competenciales existentes en el actual modelo de financiacion para cada uno de los
indicadores basicos de necesidades de gasto.

V.3.3.1. Indicadores basicos de necesidades de gasto en sanidad

El bloque competencial de sanidad se pondera un 38 % y la variable de reparto
considerada es la poblacion protegida dividida en 7 tramos con arreglo a la metodologia
descrita en el informe del grupo de trabajo de analisis del gasto sanitario, publicado en
septiembre de 2007. El Ministerio propone un aumento a 20 grupos de edad.

Esta ponderacion es insuficiente, considerando adecuado aumentar los tramos
existentes para el calculo de poblacion protegida, basdndose en los siguientes argumentos
esgrimidos por la Consejeria de Economia y Hacienda:

e E] gasto sanitario de una persona de 70 afios supera en cuatro veces al de una
de 20 afios, y el de una persona de 85 afios en seis. La proporcion de poblacioén
dependiente de 80 afios es muy superior a los tramos inferiores, lo que
evidencia el significativo impacto que tendra el envejecimiento sobre el gasto
futuro de las CC.AA.

e El documento Esparia 2050 Fundamentos y propuestas para una estrategia
nacional a largo plazo, accesible en la direccion
https://www.lamoncloa.gob.es/presidente/actividades/Documents/2021/20052
1-Estrategia_Espana_2050.pdf, presentado por el Gobierno de Espafia en mayo
2021, reconoce el impacto que tendra el envejecimiento sobre el gasto publico.
Asi de aqui a 2050 el gasto sanitario podria aumentar en mas de 1 punto de
PIB.

En base a estas consideraciones la ponderacion del bloque competencial sanitario
de un futuro modelo ha de aumentarse. La propuesta del Ministerio plantea una horquilla
que oscila entre el 40-45 % y la Comunidad en sus observaciones considera necesario
aplicar el limite superior de la horquilla. Ello podria implicar, si se mantiene el peso
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relativo de esta variable, un incremento en la participacion en el reparto del FGSPF de
419 M€ (98.534 M€%*(0,45-0,38) *0,0607) segiin datos de la liquidacién definitiva de
2021, ultima publicada.

También la Consejeria, en cuanto a la metodologia utilizada para el calculo de los
coeficientes aplicables a cada grupo de edad considera, razonadamente, que para delimitar
el indicador de coste y/o consumo en farmacia no es adecuado partir de los datos de
consumo de recetas por tramos de edad facilitados por el Ministerio de Sanidad, en
términos de niumero de envases y precio de venta al publico, pues el gasto realmente
asumido por las CC.AA. no es este, sino que depende del copago de las recetas
farmacéuticas el cual presenta diferencias entre la poblacion protegida de las CC.AA.

Asi, el gasto farmacéutico asumido por la administracion de Castilla y Ledn en
los tramos de edad mas elevados es muy relevante, ya que tiene una estructura de
poblacion mas envejecida que la de Espafia (25,54 % de mayores de 65 afos en Castilla
y Ledn frente al 19,64 % en Espafia) y tiene una menor tasa de aportacion en la prestacion
farmacéutica (9,78 % Castilla y Le6n frente al 11,30 % Espaiia).

Por ultimo, de acuerdo con las proyecciones de poblacion del INE, en 2035 la
poblacion de 65 afios 0 mas sera un 38 % superior a la de 2020 y la de 80 afios 0 mas un
35 % superior, mientras que la poblacion de 0 a 24 afos sera un 3,5 % menor, justifica
una mayor necesidad de gasto en los bloques de sanidad y servicios sociales y un menor
gasto en educacion, y por tanto de un aumento de la ponderacion de las variables
asociadas a la sanidad y los servicios sociales.

V.3.3.2. Indicadores basicos de necesidades de gasto en servicios sociales

El bloque competencial de servicios se pondera un 8,5 % y la variable de reparto
considerada es la poblacion mayor de 65 afios.

Respecto a la ponderacion, la propuesta del Ministerio plantea una horquilla que
oscila entre el 6 y el 10 % mientras que, como ya sucedia con los indicadores de necesidad
del gasto sanitario y por las justificaciones ya expuestas, la Consejeria de Economia y
Hacienda considera que la ponderacion ha de ser al menos del 10 %. Ello podria implicar,
si se mantiene el peso relativo de esta variable, un incremento en la participacion en el
reparto del FGSPF de 105 M€ (98.534 M€*(0,10-0,085) *0,0709) segun datos de la
liquidacion definitiva de 2021, ultima publicada.

Respecto de la variable de reparto el grupo de trabajo del Ministerio, siguiendo
las recomendaciones de la comision de expertos, propone en un futuro modelo, dividir la
poblacion mayor de 65 afnos en dos tramos (de 65 a 79 afios y a partir de 80 afos) y
ponderar estos de acuerdo con la probabilidad relativa media nacional de sufrir alguna
discapacidad reconocida de acuerdo con los datos del Sistema de Informacion del Sistema
para la Autonomia y Atencion a la Dependencia (SISAAD) del Ministerio de Derechos
Sociales y Agenda 2030. No lo hace en mas tramos pues no se dispone de datos para
hacerlo.

107

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 109 de 217

B
o
I
e
1 c
Qe
=1
5]
go
[7]
xo
e R]
© 9
[eR7]
X8
ac
58
NG
Pl
N o
S5
Q0
9._::
1<)
0 o
M3
~
3
o=
5]
© c
z0
=
<
=38
=
SE
B3]
o=




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Sin embargo, la Comunidad en sus observaciones considera que el desglose del
indicador en los dos tramos descritos no refleja la diferente intensidad de uso de los
servicios sociales por la poblacion mayor de 65 afios, y es necesario aumentar el desglose
de la poblacion mayor de 65 en grupos quinquenales de edad, a semejanza del indicador
de sanidad, ponderados por la probabilidad de sufrir una discapacidad ya que:

e La probabilidad de sufrir una incapacidad y utilizar los servicios sociales se

incrementa con la edad, y no linealmente, siendo mayor a medida que avanza
la edad.

e La probabilidad de sufrir una incapacidad se dispara precisamente a partir de
los 80 afos. La incidencia del grado II y sobre todo del grado III es muy
superior en los tramos de edad mas avanzada, lo que implica que el coste por
persona también sea muy superior, ya que usan servicios con mayor frecuencia,
mas intensivos y caros.

Por ello, seria conveniente que se ponderasen grupos quinquenales de edad
también en funcion del grado de dependencia reconocido. Los datos que no dispone
SISAAD pueden suplirse por los que tiene el IMSERSO. También plantea la Comunidad
la inclusion de una nueva variable que tenga en cuenta el coste diferencial del
mantenimiento de los centros residenciales para las personas mayores en las distintas
CC.AA. y su distribucion de centros residenciales en el territorio.

En el informe del Ministerio se propone también la inclusiéon de una variable
relacionada con la lucha contra la pobreza y la exclusion social (nimero de parados sin
prestacion por desempleo), pero en el momento actual en el que se ha completado la
implantacion del ingreso minimo vital a nivel nacional la Comunidad entiende que no
resulta oportuno.

V.3.3.3. Indicadores basicos de necesidades de gasto en educacion

El bloque competencial de educacion se pondera un 20,5 %, y la variable de
reparto considerada es la poblacion de 0 a 16 afos.

Respecto a la ponderacion, la propuesta del Ministerio plantea una horquilla que
oscila entre el 20 y el 25 %. No consta pronunciamiento expreso de la Consejeria de
Economia y Hacienda sobre esta ponderacion aunque ya manifestd que, por las
proyecciones del INE sobre la evolucion de la poblacion, el gasto en sanidad y servicios
sociales tenderia a ascender, mientras que el de educacion a bajar.

Respecto de la variable, tanto el Ministerio como la Comunidad comparten la
opinion de la comision de expertos relativa a la escasa representatividad del indicador
actual (poblacion de 0 a 16 afios) para representar las necesidades de financiacién en
materia de educacion, ya que no tiene en cuenta a una parte de la poblacién que cursa
estudios no universitarios (17-18 afios), ni al alumnado universitario.
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Por ello, la evaluacion de las necesidades de financiacion de cara al futuro modelo
de financiacion pasan por varios métodos expuestos por el Ministerio, pero la opcion
preferente se basa en un indicador compuesto de la combinacion de dos variables:

Una asociada a la educacion no universitaria, que seria la poblacién
empadronada de 1 a 17 afios, a la que se afiadiria el nimero de alumnos que
cursa algun ciclo formativo de grado superior.

Otra asociada a la educacion universitaria, que seria la poblacion de 18 a 24
afios como representativa de la poblacion en ciclos de ensefianza universitaria.

La ponderacion de ambas se estima en torno al 75 %-80 % para la educaciéon no
universitaria y 20 %-25 %, en funcion de estudios realizados sobre el peso respectivo de
las ensefianzas universitarias y no universitarias en el gasto autonémico en educacion.

Las observaciones de la Consejeria en este sentido son basicamente las siguientes:

Para la educacidon no universitaria, la poblacion padron hasta 17 afios se
considera un buen indicador para medir las necesidades de financiacion, pero
sin considerar la poblacién de 0 afios por su baja tasa de escolarizacion, y
anadiendo el alumnado de formacion profesional superior.

Para la educacion universitaria, la poblacion padron de 18 a 24 afos, incluso
con alternativas como afadir los alumnos procedentes de otras CC.AA. no es
representativa de las necesidades de gasto reales, pues la tasa de escolarizacion
en Espafia es baja, en torno al 32 %, y desigual, lo que implica que el reparto
de los recursos atendiendo a esta poblacion padron, beneficia de forma
importante a las CC.AA. que tienen un menor peso en nimero de alumnos
universitarios y una tasa de escolarizacion menor. Se considera que podria
reflejar mejor la intensidad real de uso de este servicio considerando la
poblacién padron de 18 a 24 afos de cada region multiplicada por su tasa neta
de escolarizacion en educacion universitaria de 18 a 24 afios, o bien, como
alternativa, considerando el numero total de alumnos matriculados de grado,
master y doctorado de cada comunidad.

Respecto de la ponderacion, las proyecciones de poblacion del INE sefalan que
la poblacion de 0 a 18 afios serd en 2035 casi un 20 % menor que la de 2020
mientras que la de 19 a 24 afios se incrementard en torno a un 6 %. Por ello es
mas razonable bajar la ponderacion de la variable no universitaria al 70-75 %
y correlativamente subir la de la educacion universitaria en torno al 25 %-30 %.
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V.3.3.4. Indicadores basicos de necesidades de gasto en el resto de los

servicios autondémicos

El bloque competencial de otros servicios se pondera un 30 % y la variable de
reparto considerada es la poblacion padron.

Respecto a la ponderacion, la propuesta del Ministerio plantea bajarla a una
horquilla que oscila entre el 18 % y el 22 %.

Respecto de la variable, el Ministerio considera que la poblacion padrén es la
variable fundamental a tener en cuenta y que otras variables posibles estarian ligadas al
gasto en infraestructuras.

La Consejeria considera que, dada la importancia cuantitativa de los gastos
vinculados al territorio, la variable poblacion padron no se puede considerar por si sola
como representativa de las necesidades de gasto de las CC.AA. en estos servicios, siendo
necesario incrementar las ponderaciones de las variables superficie y dispersion para
reflejar su verdadera incidencia en el coste de prestacion de estos servicios.

En los siguientes ejemplos se ponen de manifiesto lo nada representativo que
resulta medir la necesidad de determinados gastos incluidos en este bloque competencial
utilizando la poblacion padron:

e QGasto en infraestructuras por carretera. El elevado nimero de nucleos de
poblacion, su elevada dispersion y la existencia de largas distancias entre ellos,
hace necesaria una amplia red de infraestructura de transporte. Para este gasto
se ha de tener en cuenta la gran extension de Castilla y Leon en la que se
distribuye la red de carreteras a través de la superficie (94.222 km?), los
nucleos de poblacion que conecta y su dispersion (2.248 municipios y 6.177
entidades singulares) asi como su longitud por las largas distancia entre dichos
nucleos (11.294 km de carreteras).

e Qasto en transportes, intimamente relacionada con la anterior variable. Castilla
y Leon es la comunidad con mayor extension, con mayor altitud media, con
mayor numero de provincias, municipios y municipios de menor poblacion, y
con menor densidad de Espafia, hacen que este servicio sea deficitario, el
envejecimiento de nuestra poblacion y los menores niveles de motorizacion
privada, especialmente en el medio rural, determinan una mayor dependencia
del transporte publico para satisfacer la demanda de bienes y servicios
esenciales.

e Qastos en infraestructuras de abastecimiento y saneamiento de aguas. La
especial configuracion geografica de Castilla y Leon dificulta y encarece la
ejecucion de las infraestructuras hidraulicas necesarias para dar cumplimiento
a esta obligacion.
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e Los gastos relativos a las competencias relacionadas con el medio natural son
muy variados, organizar la lucha contra incendios forestales y disponer de un
dispositivo de respuesta rapida, gestionar los espacios protegidos y mantener
en adecuado estado de conservacion el territorio.

e Telecomunicaciones: En las comunidades mas afectadas por el reto
demografico es de vital importancia, un reparto de los recursos que atienda a
sus especiales caracteristicas y contribuya a disminuir la brecha digital entre
las areas rurales y urbanas, como mecanismo para reforzar la cohesion social y
territorial.

e Patrimonio cultural. El gasto derivado de estas competencias esta directamente
relacionado con el volumen del patrimonio histérico-artistico sobre el cual se
desarrolla la proteccion encomendada y es totalmente ajeno al volumen de
poblacién que reside en un determinado territorio.

El reparto actual de los recursos del SFA atendiendo mayoritariamente a criterios
poblacionales provoca que el esfuerzo por habitante que cada comunidad debe destinar al
sostenimiento de las competencias directamente vinculadas a la extension del territorio
no sea igualitario, existiendo grandes diferencias entre ellas.

Como puede apreciarse en el Anexo 33, Castilla y Ledén con poco mas del 5 % de
la poblacion de las CC.AA. de régimen comun cuenta con casi un 17 % de los km de
carretera autonomicas y con algo mas de un 18 % de la superficie forestal, lo que
representa un coste por habitante muy por encima del que la corresponderia atendiendo
unicamente a la poblacion.

Concretamente, seglin la liquidacion definitiva de 2021 (Ver segunda columna del
Anexo 28) Castilla y Ledn recibe el 5,37 % de los recursos del FGSPF en funcion del
peso de su poblacion (por eso coincide con el porcentaje que figura en el Anexo 33), pero
tiene que mantener el 16,78 % de los km de carreteras autonomicas y el 18,27 % de la
superficie forestal.

Si se observan los pesos relativos de todas las CC.AA. para el reparto de estos
gastos resultante de aplicar la variable poblacion, Castilla y Leon es la Comunidad mas
perjudicada, pues obtiene la mayor diferencia negativa entre la variable que se aplica y
las que podrian aplicarse, es decir, los kilometros de carreteras o la superficie forestal
como unidad de medida del gasto en infraestructuras de carreteras o en conservacion del
medio natural (11,41 y 12,90 puntos negativos, respectivamente).

En otras CC.AA. sucede todo lo contario, especialmente en las mas pobladas,
siendo la mas beneficiada la Comunidad de Madrid, pues recibe del FGSPF el 15,23 %
por este tipo de gastos por aplicacion de la variable poblacion (una de las regiones mas
pobladas, la segunda en concreto). Sin embargo, si como peso relativo se consideraran
los de otras variables mas apropiadas como los kiloémetros de carreteras o la superficie
forestal para medir el gasto en infraestructuras de carreteras o en conservacion del medio
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natural, tan solo supondria el 3,8 % y 1,62 %, respectivamente (diferencia positiva entre
variables de 11,43 y 13,61 puntos, respectivamente).

En estos casos es evidente que las comunidades con menos densidad de poblacion,
y Castilla y Leon es la que tiene la menor de todas como se observa en el Anexo 33, son
las mas perjudicadas por aplicar la poblaciéon padron para determinar la necesidad de
gasto de este tipo de servicios como las infraestructuras de carreteras, transporte,
telecomunicaciones, abastecimiento de agua, medio natural o patrimonio historico.

Atendiendo al peso de los servicios vinculados al territorio sobre el total de este
bloque la Comunidad propone, siendo la superficie y la dispersion las variables mas
representativas aumentar su representatividad, manteniendo la variable poblacion con un
peso menor, de la siguiente manera:

e Poblacion padron propuesta por el Ministerio: 2/3 del peso.

e Superficie y dispersion como variables mas representativas de las necesidades
de gasto de una parte importante de las competencias de este bloque: 1/3 del
peso distribuido entre ambas en la misma proporcion de que existe en modelo
actual (75 % superficie, 25 % dispersion).

V.3.3.5. Variables correctivas de caracter geografico v demografico:

superficie, dispersioén y despoblacion.

El bloque de variables correctivas en el modelo SFA actual se pondera un 3 % y
las variables de reparto consideradas son tres: superficie, insularidad y dispersion, que
ponderan un 1,8 %, 0,6 % y 0,6 %, respectivamente. En este informe no se analiza la
insularidad pues no afecta a la Comunidad.

La variable despoblacion no se contempla en el modelo si bien se propone como
posibilidad de su inclusion en el informe del grupo de trabajo, al igual que otra relativa a
los costes fijos. La propuesta del Ministerio apenas aumenta la ponderacién conjunta de
estas variables, ya que propone una horquilla del 3-4 %, mientras que la Comunidad
considera que su ponderacion ha de ser del 5% més el aumento de ponderacion
proveniente de lo que se reduce para la variable poblacion asociada a otros servicios.

Como ya se explica en el apartado anterior, variables como la superficie y la
dispersion han de aumentar de ponderacion para ajustar mas adecuadamente los recursos
que se perciben del SFA a las necesidades de gasto de la Comunidad para la prestacion
de servicios publicos.

El impacto del modelo actual de las variables geograficas puede observarse en el
Anexo 34 donde figuran las cuantias que del FGSPF reciben las CC.AA. por las variables
superficie y dispersion. También se incluye la variable poblacién asociada al bloque
competencial de otros servicios, pues segin se explico en el apartado anterior, no es

112

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 114 de 217

B
o
I
e
1 c
Qe
=1
5]
go
[7]
xo
e R]
© 9
[eR7]
X8
ac
58
NG
Pl
N o
S5
Q0
9._::
1<)
0 o
M3
~
3
o=
5]
© c
z0
=
<
=38
=
SE
B3]
o=




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

representativa de la necesidad de gasto en muchos de ellos y por tanto ha de disminuirse
su ponderacion en beneficio de variables asociadas a la superficie y dispersion.

Asi, se observa que el FGSPF en el modelo actual, reparte 1.774 M€ por la
variable superficie y 591 M€ por dispersion, siendo Castilla y Ledn la que mas recibe por
la primera variable, 342 ME, al ser su peso relativo l6gicamente el mayor (el 19,29 % de
la superficie, 94.222 km? corresponde a la Comunidad), y la tercera que mas recibe por
la segunda variable, 61 M€, pues dispone de 6.177 entidades singulares (algo menos que
el Principado de Asturias 69 M€ por 6.968 entidades singulares y muy inferior a lo que
recibe Galicia, 301 M€ por 30.377 entidades singulares).

Loégicamente, la variable poblacion padrén reparte para el bloque competencial de
otros servicios un importe de 29.560 M€, sensiblemente superior a los 2.365 M€
anteriores. Evidentemente cualquier aumento del peso relativo ponderado de la superficie
o la dispersion en comunidades extensas en territorio y escasamente pobladas, entre las
que destaca Castilla y Leon, experimentan un impacto positivo, acorde a la necesidad de
prestar servicios publicos con mayores dificultades.

Respecto a la ponderacion de la variable superficie, el informe del grupo de trabajo
del Ministerio no realiza ninguna propuesta tendente a modificarla, considera adecuado
el 1,8 % actual, mientras que la Consejeria de Economia y Hacienda estima que la
ponderacion ha de incrementarse en el 75 % de un tercio del peso relativo propuesto por
el Ministerio para el gasto en otros servicios (18 %-22 %). Ello podria implicar, para la
ponderacion minima del 18 %, una aumento del 1,8 % al 6,3 % (0,18*1/3*0,75), y un
incremento en la participacion en el reparto del FGSPF de 855 M€ (98.534 M€*(0,063-
0,018) *0,1929) segtin datos de la liquidacion definitiva de 2021, ultima publicada.

La definicion de la variable superficie no se discute, si su ponderacion, ya que no
se realiza ninguna propuesta tendente a aumentar su peso relativo ponderado, lo que se
considera inadecuado dado el impacto significativo que tiene sobre las necesidades de
gasto para la prestacion de servicios publicos en comunidades especialmente extensas
como Castilla y Ledn.

Respecto la ponderaciéon de la variable dispersion del 0,6 %, el Ministerio
tampoco propone alteracion de la misma, mientras que la Consejeria de Economia y
Hacienda estima que la ponderacion ha de incrementarse en el 25 % de un tercio del peso
relativo propuesto por el Ministerio para el gasto en otros servicios (18 %-22 %). Ello
podria implicar, para la ponderaciéon minima del 18 %, una aumento del 0,6% al 2,1 %
(0,18*1/3*0,25), y un incremento en la participacion en el reparto del FGSPF de 153 M€
(98.534 M€*(0,021-0,006) *0,1036) si se mantiene el peso relativo de la variable segiin
datos de la liquidacion definitiva de 2021, ultima publicada.

Los incrementos estimados de 855 M€ y 153 M€ logicamente son brutos, no
netos, pues el trasvase de ponderaciones del bloque competencia de otros servicios a las
variables correctivas de superficie y poblacion, implican una pérdida de financiacioén
aproximada de 317 M€ (98.534 M€*(0,18*1/3*0,0537), a tenor de lo propuesto por la
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Comunidad en sus observaciones y la propuesta del Ministerio. El incremento neto final
es de 691 M€

Respecto la definicion de la variable, es evidente su relacion con la superficie y
también con la despoblacion, ya que la dispersion se refiere a la distribucion de una
poblacion en un determinado niimero de asentamientos poblacionales distantes entre si; a
los que hay que proporcionar servicios. Tres elementos por tanto son claves para definir
la variable: ntimero de asentamientos (factor estructural), su poblacion (factor
poblacional), asi como con la distancia entre ellos o disposicion en el territorio (factor
territorial).

La variable que mide la dispersion en el modelo actual se basa en el nimero de
entidades singulares de poblacion tal y como se definen y determinan por el INE, que
tiene en cuenta Unicamente el factor estructural ya que se presume por parte del Ministerio
en su informe que el factor poblacion y el factor territorial ya se incluyen en las variables
de poblacion y superficie. No se han encontrado a su juicio indicadores que mejoren
sustancialmente el utilizado en la actualidad.

A este respecto, la Consejeria no estd de acuerdo en que este indicador del INE
sea representativo, pues la existencia de un numero elevado de entidades singulares no
presupone la existencia de grandes distancias entre ellas ni una mayor dificultad en la
prestacion de los servicios dependiendo su configuracion en gran medida de cuestiones
historicas y de costumbre, por lo que resulta necesario encontrar un indicador que
aproxime mejor las necesidades reales de gasto que se derivan de una mayor dispersion.

Para comprender la incidencia tanto de la distribucion geografica de la poblacion
como de las distancias entre los asentamientos de poblacion en las necesidades de gasto
para la prestacion de los servicios publicos, es necesario analizar la distribucion de la
poblacion en dicha superficie de la Comunidad, como bien expone la Consejeria de
Economia y Hacienda en sus observaciones:

e Las caracteristicas geograficas y demograficas de Castilla y Ledn implican que
ocupa casi una quinta parte del territorio nacional, lo que la convierte en la
Comunidad mas grande de Espafia, siendo también la de mayor altitud media
(96 % de su territorio por encima de los 601 metros de altitud) y la que tiene
un mayor nimero de provincias (9), de municipios (2.248) y de municipios de
menor poblacion (36,11 % de los municipios de Espafia de 2.000 habitantes o
menos, 40,12 % de los municipios de 1.000 habitantes o menos y 51,48 % de
los de menos de 100).

e En Castillay Leon el 97 % de los municipios no superan los 5.000 habitantes,
el 89 % no superan los 1.000 y el 31 % no superan los 100 habitantes.

e EI 75 % de la poblacion se concentra en el 12,65 % del territorio y reside en
los 127 municipios que tienen mas de 2.000 habitantes.
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e El otro 25 % de la poblacion se dispersa en el 87 % del territorio, en 2.121
municipios de 2.000 habitantes o menos.

e Esla Comunidad con menor densidad de Espafia (25 hab/km?), y 7 de cada 10
municipios tienen una densidad inferior a 10 hab/km? (calificada como desierto
demografico segun la UE).

Castilla y Leoén es por tanto un territorio con unas caracteristicas singulares y
especificas que no tiene ningun otro, con una distribucion territorial de la poblacion muy
diseminada en un territorio muy extenso, lo que incrementa el coste de prestacion de los
servicios publicos y dificulta su accesibilidad. Es por ello la necesidad, establecida en el
articulo 83.6 del Estatuto de Autonomia, de ponderar adecuadamente los factores de
extension territorial, dispersion, baja densidad y envejecimiento de la poblacion de la
Comunidad.

Por ultimo, e intimamente ligado con las variables anteriores, se plantea por el
Ministerio la variable despoblacion como una de las posibles novedades del nuevo
modelo de financiacion. No sugiere ninguna ponderacion si bien se incluiria dentro de la
horquilla del 3 %-4 % de las variables correctivas.

La variable despoblacion hace referencia a la pérdida total o parcial de habitantes
por diversos motivos. Su resultado, desde el punto de vista estatico, se traduce en la
existencia de amplias zonas deshabitadas. La despoblacion encuentra su reflejo estatico
en la densidad de poblacion, siendo la variable flujo la referida a las emigraciones
desde/hacia el territorio.

Como se puede apreciar en el Anexo 33 en algunas de las CC.AA. mas
densamente pobladas el peso relativo de su poblacion duplica o triplica el de su superficie
(en el caso de la Comunidad de Madrid esa relacion es muy superior), mientras que en las
CC.AA. con menor densidad de poblacion, como Castilla y Ledn, el peso relativo de su
poblacion es entre el 25-30 % de su superficie.

Si tenemos en cuenta que el modelo actual reparte los recursos atendiendo
mayoritariamente a la poblacion, se reitera una vez mas que se produce una
sobrefinanciacion de las CC.AA. mas densamente pobladas, que se encuentran menos
afectadas por el impacto de la variable superficie sobre el coste de prestacion de los
servicios y pueden destinar mayores recursos a la prestacion de sus servicios.

Las consecuencias negativas de la pérdida de poblacion sobre la financiacion de
las CC.AA. son el resultado de la acumulacion de los siguientes efectos:

e La disminucion de la poblacion ajustada, con un 97 % de sus variables
directamente relacionadas con la poblacion, y en consecuencia de la
participacion de la Comunidad en el FGSPF.
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e La pérdida de recaudacion tributaria: de forma directa en el IRPF e indirecta
en el IVA e IIEE por un menor consumo.

e Ladisminucion del numero de usuarios de un determinado servicio no tiene las
mismas consecuencias en el medio rural y urbano. Asi una disminucion de dos
alumnos o pacientes en el medio urbano probablemente no tenga ninguna
incidencia sobre el coste del servicio por habitante, pero en el medio rural tiene
siempre un coste elevado.

En la propuesta remitida por el Ministerio se plantea que la despoblacién debe
resolverse desde un punto de vista dindmico al margen del SFA y abordarse con politicas
orientadas a revertirla con fondos destinados especificamente al desarrollo, identificando
al fondo de compensacion interterritorial como un marco adecuado para tratar este tipo
de problemas.

La Consejeria de Economia y Hacienda considera en sus observaciones que debe
existir un fondo especifico, distinto del FCI, que atienda a la despoblacion, a repartir entre
las CC.AA. con menor densidad de poblacion.

El FCI no tiene como fin atender a la despoblacion, sino que actualmente se
destina a gastos de inversion para corregir desequilibrios econdmicos interterritoriales, y
sus recursos han ido disminuyendo de forma considerable, donde ademas entre sus
criterios de reparto las variables poblacionales tienen un peso del 90 %.

Respecto de las variables a utilizar, el Ministerio propone varias como la
superficie, o también otras que tienen naturaleza parecida, pero que reflejan el fenomeno
de la despoblacién de una manera mas concentrada en las regiones mas despobladas,
como es el indicador de poblacion necesaria para alcanzar la densidad media nacional.

La Consejeria razona en sus observaciones que la superficie como variable para
medir la despoblacion individualmente consideradas no es adecuada ya que no tiene en
cuenta ni la distribucidén geografica de su poblacion ni la existencia real de problemas de
despoblacion. No tiene ni la misma dificultad, ni el mismo coste, prestar los servicios en
cuatro municipios de 1.000 habitantes que han perdido poblacion, si estos se encuentran
en un radio de 5 o 10 km que si distan entre ellos 30 km y no se deberian tratar de la
misma manera.

Para reflejar el fendmeno de la despoblacion desde un punto de vista estatico, la
Comunidad considera que una variable como la poblacidon necesaria para alcanzar la
densidad media sin tener en cuenta poblaciones de mas de 75.000 habitantes podria ser el
indicador mas adecuado, ya que refleja mejor el impacto de las zonas ampliamente
despobladas en el sobrecoste de provision de los servicios.

Por ultimo, respecto de la posibilidad de incluir la variable correctiva ligada a los
costes fijos, existe consenso sobre su inclusion, como ya existia en anteriores modelos de
financiacidn, pero no en cuanto a su ponderacion en la definicion de la variable y su
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reparto entre las CC.AA. Segun la comision de expertos, su finalidad es ayudar a sufragar
los costes fijos ligados a las instituciones de autogobierno y a otros servicios autonomicos,
que son especialmente gravosos en el caso de las comunidades con menor nimero de
habitantes.!’

La Consejeria de Economia y Hacienda propone la utilizacién de la variable
“unidades administrativas” ya utilizada en anteriores modelos, al considerar que
representa mejor las necesidades reales de gasto que esta variable intenta aproximar o, en
su defecto, el reparto a partes iguales entre todas las CC.AA. que propone la comision de
expertos. En ambos casos se considera adecuada la ponderacion del 1%.

En definitiva, una vez analizado el informe del grupo de trabajo y las
observaciones al respecto por parte de la Comunidad, la propuesta de mejora al modelo
SFA actual, relativa a la determinacion de las ponderaciones y la definicién de las
variables poblacionales asociadas a los bloques competenciales autondmicos, asi como
las correctivas vinculadas al territorio, figura en el cuadro de la pagina siguiente.

Sin duda su aplicacioén aproximaria los recursos recibidos del SFA a las verdaderas
necesidades de gasto y contribuiria en cierta medida a reducir la infrafinanciacion en la
cobertura del coste de los servicios fundamentales.

Su célculo global no es factible (algunos parciales si y asi se han determinado
bajos algunas hipotesis) pues la propuesta, tanto del Ministerio como de la Comunidad,
incluye distintas opciones en funcion de las horquillas que se apliquen o las alternativas
que se elijan definitivamente para calcular determinadas variables.

17 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.
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Cuadro n°14: Propuesta de la Consejeria Economia y Hacienda de ponderaciones y variables
asociadas a las necesidades de gasto

Poblacion ajustada
Sistema de FA actual Propuesta Ministerio Propuesta por Castillay Leén
Variable Ponderacion Variable Ponderacion Variable Ponderacién
Variables poblacionales
Poblacién
protegida Poblacié teids ivalent Poblacion protegida
Sanidad equivalente 38,00% (2% acion p;o ejld(; equivalente 40%-45% equivalente al menos 45%
(7 grupos de grupos de eda (20 grupos de edad)
edad)
Opcion preferente:
Educacién no universitaria:
Padron 0-17 anos + alumnos FP o . .
. Educacién no universitaria:
;Zpeno.l" . itari Padrén 1-17 afios + alumnos
ucacion universitaria: .
I FP s
Padron 18-24 afios y entradas superior
0, 0,
alumnos universitarios desde otras 25%-30%
CCAA A Edgcacif’)n TIO
Otras opciones: (Edgcagon MO |Educacién universitaria: um\;ersnaona:
Educacion | Padron 0-16ahos | 2050%  |Arternathva1: u?;;rsz;:;? . e
ucacion adron D-16 anos ~V7%  |Educacién no universitaria: Padrén oo Alternativa 1: .,
0-17 afios B Padron 18-24 afios por tasa Efiuca_cmr.l
Educacion universitaria: E’.duciif”’m.l, ' escolarizacion educ univ de umx;ersnina:
Padron 18-24 afios unl\;erslt;ma. 18224 25%- 30%
20%-25%) Alternativa 2:
Alternativa 2. Alumnos matriculados de
Educacién no universitaria: Padron grado, mster y doctorado.
1-17 aflos +alumnos FP superior
Educacién universitaria: alumnos
universitarios
6%-10% (Poblacion Padron +65 afios, en grupos
0= 0
Padron +65 afios, en dos grupos dependiente quinquenales ponderados
Servicios . N onderados por prob dependencia . or prob dependencia y por
Sociales Padrén +65 afios 8,50% ll;arados sin presfacién l:)r equivalente (+65): pradl; de dep endenciay P |Atmenos 10%
o P P 80%-90% Parados sin % : pt :
esempleo. prestacion: 10%-20%) st}arlos. centros
residenciales
Resto de ) ' Padron: 2/3
servicios Padron 30,00%  |Padron 18%-22% Superficie: 75% de 1/3
Dispersion: 25% de 1/3
Variables correctivas
Almenos 1,80% +
Superficie |Km2 1,80% Km2 km2 75% de 1/3 peso
otros servicios
Insularidad sz per;msula 0,60% Kma peninsula ponderados Kma peninsula ponderados 0,60%
ponderados
Opcion 1: Entidades singulares
. . o . Al 0,60% +
. . Entidades locales habitadas N° de agrupaciones de Prenos °
Dispersién . 0,60% ., } " 25% de 1/3 peso
singulares Opcion 2: Nucleos de poblacion y celdas contiguas de 1 km? L.
diseminados habitad otros servicios
iseminados habitados
Poblacion para que la
Poblacion para que la densidad densidad media alcance la
Despoblacion - media alcance la densidad nacional densidad nacional (exluidas 1,00%
(exluidas poblaciones +75000 hbt) poblaciones +75000 hbt o
poblaciones + 20000 hbt)
Costes fijos - Reparto entre CCAA -2Mhab Unidades administrativas 1,00%
Total
variables 3% 3%-4% Al menos 5% +1/3 peso otros servicios
correctivas

Fuente: DG de Tributos y Financiacion Autondmica.

V.3.4. EFECTOS DE LA VARIACION DE LOS RECURSOS DEL SFA Y LA
POBLACION AJUSTADA EN LA FINANCIACION

Como ya se ha sefialado en el apartado V.3.1, la variacion del peso relativo de
Castilla y Ledn en los recursos del sistema de financiacion actual presenta una tendencia
decreciente, puesto que el peso relativo de estos recursos liquidados a competencias
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homogéneas en 2021 con los de 2010, afio en que se incorporaron los tltimos recursos
adicionales del nuevo modelo de financiacion, la Comunidad de Castilla y Ledn han
disminuido del 7,04 % al 6,45 %, como puede apreciarse en el siguiente grafico. Incluso
hasta 2020 su descenso era ain mayor.

Por tanto, el peso relativo de los recursos liquidados a competencia homogéneas
de la Comunidad se ha reducido 0,59 puntos.

También, como ya se ha sefialado en el apartado V.3.3, la variacion del peso
relativo de su poblacion ajustada ha ido disminuyendo como puede apreciarse en el
grafico siguiente. Como variable que mide la necesidad de gasto de los distintos servicios
fundamentales, en 2010 ascendia al 6,23 %, para Castilla y Le6n mientras que en 2021
ha descendido hasta el 5,84 %.

Por tanto, el peso relativo de la poblacion ajustada de la Comunidad de Castilla 'y
Leodn se ha reducido 0,39 puntos.

Grifico n°30: Evolucion del peso relativo de los recursos liquidados y poblacién ajustada

A%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

= Pecursos liguidados — =e=Poblacion ajustada

El impacto que ambos descensos genera en los recursos del SFA para Castilla y
Leodn, atendiendo a los datos de la liquidacion definitiva del ejercicio 2021, serian los
siguientes:

e La variacion negativa del peso relativo de la poblacidn ajustada con respecto a
2010 (-0,39 %) implica una pérdida de recursos del FGSPF de 2021 estimado
en 387 M€ (0,0039%98.534 M€).
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e Lavariacion negativa del peso relativo en los recursos liquidados por el sistema
a competencias homogéneas (-0,59 %) implica una pérdida aproximadamente
de 649 M€ sobre los recursos liquidados a competencias homogéneas de 2021
(0,0059*109.975 M€, CC.AA.). El calculo de esta cuantia se realiza teniendo
en cuenta los datos que figuran en el Anexo 19 para todas las CC.AA. de
régimen comun.'®

18 Parrafo modificado en virtud de alegaciones.

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 122 de 217

B
]
©

To
25
>3
52
©
xo
™ O
© 0
[eR’]
X8
ac
g8
NG
tehe]
N o
S5
Q0
ec
o]
0 o
M3
~
£ &
o=
©
© c
B0
S C
]
=38
S
SE
B3]
o>




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Cuadro n°1:
Cuadro n°2:
Cuadro n°3:
Cuadro n°4:

Cuadro n°s:

Cuadro n°6:
Cuadro n°7:

Cuadro n°8:

Cuadro n°9:

Cuadro n°10:

Cuadro n°11:

Cuadro n°12:

Cuadro n°13:
Cuadro n°14:

INDICE DE CUADROS
Distribucion deuda segin PDE por entidades afio 2021 en M€....... 56
Escenario presupuestario 2021-2024 en millones de euros............... 63
Cambio tendencia evolucion de tipos .......cccceeeevverecsunrcssnrcscnnrcscnnncsenns 65
Ventajas e inconvenientes de los instrumentos de deuda.................. 68
Caracteristicas que influyen en la eleccion de una fuente de
financiacion: 70
Manuales de procedimiento para la gestion de la deuda.................. 82
Campos objeto de seguimiento a nivel presupuestario........cc.ceeeueees 88
Nimero de operaciones vivas gestionadas por la Administracion
General . 89
Tipo medio deuda a largo plazo gestionadas por la
Administracion General (%) 90
Vida media en aiios de la deuda a largo de la Administracion
General .90
Calendario de vencimientos de deuda a largo plazo gestionadas
por la Administracion General en millones de euros ..............ccu.... 91
Insuficiencia recursos liquidados del SFA 2009-2021 para la
cobertura de gastos en servicios publicos fundamentales ................ 99
Evolucion poblacion ajustada en el SFA 2009-2021 ............ccccueeues 101

Propuesta de la Consejeria Economia y Hacienda de
ponderaciones y variables asociadas a las necesidades de gasto.... 118

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 123 de 217

B
o
I
e
1 c
Qe
=1
5]
go
[7]
xo
e R]
© 9
[eR7]
X8
ac
58
NG
Pl
N o
S5
Q0
9._::
1<)
0 o
M3
~
3
o=
5]
© c
z0
=
<
=38
=
SE
B3]
o>




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON

Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Grafico n°1:

Grafico n°2:

Grafico n°3:

Grafico n°4:

Grafico n°5:

Grafico n°6:

Grafico n°7:

Grafico n°S8:

Grafico n°9:

Grafico n°10:

Grafico n°11:

Grafico n°12:

Grafico n°13:

INDICE DE GRAFICOS

Evolucion de los pasivos totales de la Comunidad segun las
cuentas rendidas en la cuenta general desde la aplicacion de la
ley 2/2006 35

Evolucion de los pasivos totales de la Comunidad segiin sea de
COTtO 0 1arg0o PIAZO.....ceeeeericiivnericiisnniicsssnnicssssnnsessssssssesssssssssssssssssssnns 36

Evolucion del indice y la relacion de endeudamiento de la

Comunidad 37
Evolucion deuda de la Comunidad en el periodo 2004-2021
segiin el PDE 38

Evolucion del endeudamiento de la Comunidad segiun PDE en el
periodo 2004-2021 con respecto a la media nacional ponderada
por el PIB 39

Composicion del endeudamiento en valores y préstamos durante
el periodo 2004-2021 ......ueeveeerueiiseensnnsseensencsssecssnssssesssnccssesssassssssssacens 40

Evolucion de los préstamos de instituciones financieras a la
Comunidad segiin PDE en el periodo 2004-2021 con respecto a
la media nacional ponderada por el PIB...........ccccuveieevcrnnrccsccnneccsnn 41

Evolucion de los valores representativos de deuda publica segin
PDE en el periodo 2004-2021 con respecto a la media nacional
ponderada por el PIB.........iiniieniiiniinnniinnnnencneesssneeessnesessseeenes 41

Composicion de los préstamos de instituciones financieras segun
PDE durante el periodo 2004-2021: de instituciones financieras

de residentes (IFR), del fondo de financiacion autonémica
(FFCCAA), del resto del mundo (IFRM) y préstamos imputados

[ 10 ) TN 42

Evolucion de los préstamos de instituciones financieras
residentes a la Comunidad segun PDE en el periodo 2004-2021
con respecto a la media nacional ponderada por el PIB .................. 43

Evolucion de los préstamos del Fondo de Financiacion
Autondémica segiin PDE en el periodo 2004-2021 con respecto a
la media nacional ponderada por el PIB...........ccoccverierccunricrscnneccsnns 45

Evolucion de los préstamos de instituciones financieras del resto
del mundo segun PDE en el periodo 2004-2021 con respecto a la
media nacional ponderada por el PIB.........coieevenveensencsnecsnencneene 46

Evolucion de los préstamos imputados segiin PDE en el periodo
2004-2021 con respecto a la media nacional ponderada por el

122

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 124 de 217

B
o
I
e
1 c
Qe
=1

5]
go

[7]
xo
e R]
©
[eR7]
X8
ac
58
Ng
Pl
N o
S5
Q0
9._::

1<)
0 o
O3
~
¢4
o=

S

© c

z0
=
<
=38
=
SE
B3]
o>
™




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Grafico n°14:

Grafico n°15:
Grafico n°16:

Grafico n°17:

Grafico n°18:

Grafico n°19:

Grafico n°20:

Grafico n°21:
Grafico n°22:
Grafico n°23:
Grafico n°24:
Grafico n°25:

Grafico n°26:
Grafico n°27:
Grafico n°28:
Grafico n°29:

Grafico n°30:

Evolucion de la deuda /PIB de Castilla y Leon segun PDE en el
periodo 2004-2021 con respecto al total de las CC.AA..................... 48

Evolucion del PIB de Castilla y Leon en el periodo 2004-2021........ 49
Evolucion deuda/ PIB en porcentaje de todas las CC.AA. en el

PEriodo 2004-2021 .....ceeervercsrnnicssnncssssnessssnessssssssssssssssssssssessssssssnsssses 50
Evolucion de la deuda per capita de Castilla y Ledn segun PDE

en el periodo 2004-2021 con respecto al total de las CC.AA............ 51
Evolucion del RPCA negativo con relacion a la deuda segin
PDE..uuoiiiiitinninntinneinnennecssesssesssseessesssesssessssesssessssssssassssssssassssesns 52
Evolucion del margen bruto de funcionamiento (MBF) Ahorro
bruto (AB) ¥ Net0 (AN) ccccueiciveicssnnccsnncsssnncssnecssssncssssncssssscssssecssssseses 53
Evolucion carga financiera s/ingresos corrientes de Castilla y

| 7T 1) £ TN 54
Evolucion deuda PDE s/ingresos corrientes de Castilla y Leon ...... 55
Evolucion capitulos 3 y 9 de gastos y 9 de ingresos 58
Coste de la deuda piblica a nivel presupuestario 59

Diferencial medio de endeudamiento a largo plazo formalizado .... 64

Calendario de vencimientos Administracion General a 15 de

junio de 2023 66
Ficha resumen de una simulacion en la aplicacion INSITO............ 75
Informes situacion endeudamiento aplicacion INSITO .........ccuceee.. 88
Ficha resumen de una operacion en la aplicacion INSITO.............. 89

Ponderacion en porcentaje de las variables del modelo actual del

Evolucion del peso relativo de los recursos liquidados y
poblacion ajustada

123

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 125 de 217

B
o
I
e
1 c
Qe
=1
5]
go
[7]
xo
e R]
© 9
[eR7]
X8
ac
58
Ng
Pl
N o
S5
Q0
9._::
1<)
0 o
M3
~
3
o=
5]
© c
z0
=
<
=38
=
SE
B3]
o>




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Anexo 1.

Anexo 2.

Anexo 3.

Anexo 4.

Anexo 5.

Anexo 6.

Anexo 7.
Anexo 8.

Anexo 9.

Anexo 10.
Anexo 11.

Anexo 12.

Anexo 13.
Anexo 14.

Anexo 15.

Anexo 16.

Anexo 17.

Anexo 18.

Anexo 19.

INDICE DE ANEXOS

Evolucion de los pasivos totales de la comunidad segun las
cuentas rendidas en la cuenta general desde la aplicacion de la

Ley 2/2006 en millones de euros 126
Evolucion de la deuda segiin PDE de las CC.AA. en millones de
euros . 127

Evolucion valores representativos de deuda publica de las
CC.AA. en millones de euros 128

Evolucion de préstamos de instituciones financieras a las
CC.AA. en millones de euros 129

Evolucion préstamos de instituciones financieras residentes en
MIllONeS de CUI0S c...cciueeierireriniiteictecsnisneiseessecssissessssessseessseessnes 130

Evolucion préstamos del fondo de financiacion a las CC.AA. en
MIllONES A€ CUIOS .uuueeeueriiinriirnricsereisniisinecssnneesssseesssnncsssseessssncsassees 131

Evolucion préstamos del resto del mundo en millones de euros.... 132

Evolucion préstamos imputados en millones de euros ................... 133
PIB de las comunidades autonomas en millones de euros.............. 134
Ratios deuda/PIB de las comunidades autonomas 135

Ejecucion programa de deuda publica de la Comunidad en
MIlIONES A€ CUIDS ..ucreeeveierrreicisneicssanicssanisssanisssanesssnssssssssssssssssssssssnsssses 136

Gastos financieros liquidados en el capitulo 3 del presupuesto de
gastos en millones de euros 137

Capitulo 9 de gastos pasivos financieros en millones de euros ...... 138

Capitulo 9 de ingresos en pasivos financieros en millones de
euros .. 139

Gastos financieros obligaciones reconocidas capitulo 3
liquidacion definitiva presupuestos CC.AA. en millones de euros 140

Evolucion coste de la deuda publica a nivel presupuestario(*) de
las CC.AA. 141

Funciones del personal que gestiona el programa de deuda
PUDLICA cceeiiiiiniiiiiinniicnisnniicnssnniccsssnssecsssnssessssssssssssssssssssssssssssssssssses 142

Recursos liquidados por el sistema de financiacion a la
Comunidad de Castilla y Leon Ley 21/2001 en millones de euros 144

Recursos liquidados por el sistema de financiacion a
competencias homogéneas de Castilla y Leon Ley 22/2009 en
MIllONES de CUIOS ...cccuueiceiisiisniireiiticseinneisecssecssessessseesssessssesssnes 145

124

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 126 de 217

B
o
I
e
1 c
Qe
=1

5]
go

[7]
xo
e R]
© 0
[eR7]
X8
ac
58
Ng
Pl
N o
S5
Q0
9._::

1<)
0 o
O3
~
¢4
o=

S

© c

z0
=
<
=38
=
SE
B3]
o>
™



CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON

Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacion y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Anexo 20.

Anexo 21.

Anexo 22.

Anexo 23.

Anexo 24.

Anexo 25.

Anexo 26.

Anexo 27.

Anexo 28.

Anexo 29.

Anexo 30.

Anexo 31.

Anexo 32.

Anexo 33.

Anexo 34.

Peso relativo en porcentaje de los recursos del SFA a
competencias homogéneas en cada Comunidad Auténoma........... 146

Fondos correspondientes a Castilla y Leon del sistema de
financiacion autonémica en millones de euros 147

Evolucion del gasto en sanidad CC.AA. de régimen comin en
MIlloNes de CUIO0S ....uucuueeieeireecseenntenstenctecsnenssnensneesseesseesssessaesssesnns 148

Evolucion del gasto en educacion CC.AA. de régimen comun en
MIllONES de CUIDS ...ccuuuerinneritiiiiniiitiecseeecsnnessneessseeessssessssseessseenns 149

Evolucion del gasto en servicios sociales CC.AA. de régimen
comun en millones de euros 150

Evolucion del gasto total en politicas sociales CC.AA. de régimen

comun en millones de euros 151
Poblacion a 1 de enero de 2002 a 2021 de las CC.AA. de régimen
comun . 152

Evolucion del gasto total en politicas sociales CC.AA. de régimen
comuUN POr habitante.......coueieivricsrerecssercsssercssencssansessasssssassssssssssnsess 154

Calculo de la variable poblacion ajustada para la liquidacion del
FGSPF del afio 2021.....cccevuiicivunicssnncssnncsssnnsssssncsssssssssssssnssssonssssansess 155

Variacion del peso relativo ponderado de la variable de reparto
(poblacion protegida) asociada al bloque competencial de
sanidad 156

Variacion del peso relativo ponderado de la variable de reparto
(poblacion mayor 65 afios) asociada al bloque competencial de
servicios sociales 157

Variacion del peso relativo ponderado de la variable de reparto
(poblacion de 0 a 16 afios) asociada al bloque competencial de
educacion 158

Variacion del peso relativo ponderado de la variable de reparto
(poblacion padron) asociada al bloque competencial de otros
SCIVICIOS ceveuverrnresunissanisensssicsnnssnncsseessseesssssssnsssassssnssssssssssssassssesssssssanes 159

Comparativa de las variables poblacion, superficie, kilometros
de carreteras, superficie forestal y densidad de poblacion de las
CC.AA. de régimen comun 160

Participacion en el FGSPF por superficie, dispersion en la
liquidacion definitiva del FSA de 2021, asi como por otros
Y2 1% T TURY 101 1) BT 1) 1 ) TN 161

125

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 127 de 217

B
o
I
e
1 c
Qe
=1

5]
go

[7]
xo
e R]
© 0
[eR7]
X8
ac
58
Ng
Pl
N o
S5
Q0
9._::

1<)
0 o
O3
~
cd
o=

S

© c

z0
=
<
=38
=
SE
B3]
o>
™




/12 9p 8z euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0PIl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

91

BOIUN SO BPEPI[OSUOD BJUIND B] 0Z0Z 3P I11ed B ‘A 1z U Opeprjosuod ‘g1(z visey opeSaide opeiussaid ey 9s UQIOBMIS 9p 90UB[Rq [ ‘EION

peprunwo)) ] ap searjqnd ssuotoepuny :dS

peprunwo)) e[ op seorqnd sesardwy S

vor[qnd PepI[IqeIU0d 9p USWISYI [€ seafns Peprunwo)) B ap 0o1[qnd 101098 [9p SIPEpHU (VIS
8LOLTIL | SLEV6YL | €6°TOLYL | I IHS'ST | PL'880'ST | PE6SI'HL | EL°OSL'PL | 9L°096°TL | 90°8T6°LT | 98°ILSIT | 10°09S°8 | 06°9IS°L | €S°08L'S | 98°IS6y | 88°EHIE | 68°199°€ | 96°686°C HONVIVE VANdd TV.IOL
00 00 0697 |zzze | 6s9c | €oLe | T0'8e | 89T | ev18 | 7z96 | LL€0T | L696 | €806 | T0°8OT | €806 | 8008 | zs09 4dS IONVIVE VaNdd TVIOL
00°0 00°0 sg0r  |v0'9r |0z |os'st  |over  |wvrov |86y |9sLs  |ovvo | 9'8s | wess | 999 | votr | 1Tk | or'0c ddS A vy e
00°0 00°0 $0°9 81° 156 90Tl | vsrr |ss'sz |svee |oese |16 |osse  |eoTe  |vsty |eLer | 8be | oc0s AAS AFTV ANV IVE
00 00 8E0ET | I8LTT | 99°Ter | €8'ste | 0S'bTE | L80TE | TVOLL | T6'ELL | ST'PS8 | 9LT8Y | bTTS | €6°L6E | 6v°08€ | LETHE | Teb9e 4dS IONVIVE VANEd TVIOL
00°0 00°0 se'sh | spIy | er'se | ceTs ey |60y |bLeor | 6oL | Lo'9te | v | sveic | oozl |vrer |ocvs | 1voc dds vy e
00°0 00°0 00'8T | €€'981 | €T'681 | Is'eLc | 6sbiz | ssLz | 19'99s | z8'cos | 8595 | €o'ser | sLore | veTe | 9Test | Lo'9sT | 16°L8t S AIIVASEY v
8LOLTOT | PLLTEHT | LOOTS'YT | BETST'ST | 65°6T8'FT | 88°S6L'ET | TT88EPT | TT°89S'TT | TZ090°TT | ELTOONT | 00°TLS'L | STLEL'D | LI'SOT'S | T6'Shrp | SSTLI'E | priopT'e | T1S9s°T | VdS IONVIVE VANTA TVIOL
8TIRY'E | 1€%61L°7 | 8ST108°T | LTEISE | 99%61SE | phLs8T | brbes's | ze'98T'e | 86'891°€ | 11%ST'E | 18%698°C | b1610°€ | 96°20SC | SLbSO'E | 08'8K8'T | 91°196'T | 01°68T1 Vs dd v muwﬂmwm
0S'685°T1 | €4'802°CT | 6¥'STL'TT | TI'S9L'TT | S8'60ETT | pH'SE60T | 8L°E6V'01 | 68°18T'6 | €T168'L | 19°LbS'L | 61°T0Ly | bLLIL'E | 1§99 | LIT6ETT | OL'€Tel | LT'6LTT | €0°9LTT vdsdiv mowﬂmwm
1202 0702 6102 8107 L10z 910z s10z $10z €107 10t 1oz | otz | 00z | 800z | Looz | 900z | sooz 9D NQIDVALIS AIONVIVE

S0.INJ P SIUOIW U 9((07/T A
e[ 9p uonedi[de e[ OpSIP [LIIUIS BIUIND B[ U SEPIPUII SBJUIND SB[ UNSIS PLPIUNWO) B[ P S[€)0) SOAIStd SO[ Ip UQIIN[OAT]  °T OXdUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p 621 euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusED|UQI}O8| 0Pl 0JUsWNo0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

LT)

0C8°'¢S [ LO80S |[OVV'8Y | ¥8O'LY | L8OV |€99Fy | €00Cy |CCh'LE |6SPCE | S90°0€ | 098°'1C |[611°0C |€I191 969°¢1 906°11 0LTTT [43t 0cr'6 BUBDUI[EA *D

CLI'TT | S8L01 STy'e 980°01 6v1°01 856°6 9816 S16'8 08¢C'8 6ST'L 16S°S 0L0°S £99°C L00°1 w9 626 8EI'l L8E'1 00SEA Sled

BILIBAEN

e L19°€ L6TE Svy'e 879°¢ 19¥°¢ (4423 Lel'e 9¢e1'¢e LY8'C e 169°1 G801 898 194Y LY9 99 99 ap [e104 D
BRI

656'01 | L8101 2956 ET6 SoL'8 S0€'8 109°L 8¢8°9 £evs's 89V 908C LO1'C ore'l SSL 8%9 989 169 8L ap :.o.woeh

60V vE [ 109PE | 69F°€E | 8FFEE | €8LCE | LIV0E €89°8C | vIY'ST | €98°CC | 906°0C | SSTII 4% 4! [44: 44! 08€T1 L96°01 €L0°01 66001 9L6'8 PHUPRBIAL 9P D

TS9T | €591 |809T  |16sT  |0LST |L8¥T | 9T |96TT | €pT'T | SHOT | 006 9zL L0S €6¢ 9LT 81 L81 €61 efory v]
SILTT [8€STT | SIETT | TveI1 |0ITTI | 4SS0 | SLEOT | 1966  |TIT6  |vTes | 6L0L | 6819  |658F |vS6€ |zie |sese  |18€€ |9z eniED
9v0's | 968y | TeLy  |Teov | 1ovy | 6sov | oLse  |zeo€ | 0€9T | 9svT | 120T  |LbLT [ 980'T | 406 S8L ¥8L €8L €8L BANPRWI. X
TLETS | 98Y'6L | ¥SO6L | TEL'SL |OvLLL | STT'SL | SLOTL |99V ¥9 | 6LI'SS | SSETS | S60vy | 919°SE | 199°5T | ST80T | 9LL'ST | €L8VI |tbsHI | 6STTI eunpee)
86V'ST | 8TEST | 6v6vT | FILYT | 0SHPT | SSOBT | 9zy'€T | 8$8TI | €HETT  [061°01 | 9889 | 0119  |88TH [#8ST |628T |epsT  |ISET | LSOT EM_“_U.MW
9tr'e | vpee | 8sre  |1Lre  |€eoe  |068T | LL9T |STHT  |SLI'T  |TE0T | €6TT | 266 799 IS ey 86€ It LLE eLIqRIUE)
ver9 | TIv9 | €199 8089  |TvOL | S€69 | €999 | v€09 | 18TS |89y  |SILE  |S6TE  |TS€T | s88T1 | T9ST | €951 oSyl | SLI'T sereue)
5006 |0TI'6 | €988 |1TL8  |918'8  |TLs8  |oces  |seLL 889 |0€19 | wLLy | Ssky | 1Ls€ | 969T | 86LT | s€9T  [68ST | 0S6 saxeafeg sefs|
89€y | Lvvy | LS€v | 1sev | vbTy  |ve0F  |oLs'e | ey |Tso€  |sLoT  |sstT |toLT  |080T  |oOLL L 6TL €08 208 SeLISY 9p °d
0906 |TvL's | s1e8 | 1sT8  |6S6L | 98¥'L | 0€69 0109 | 69€S | L09r |€ore | 106T  [068T | LIST |SOUT | €91T | €STT | ¥ETT ug3ery
167LE | 960°9€ | 1€°SE | 6SK'SE | 09THE | STEEE | €H9TE | €LE6T | IvbbT | ¥90TT | €6L¥T | TOSTI | 29001 | €vI'S  |LLUL | vIEL | vS€L | LTvL epnEpuy
SITEl |Te6Tl | €LyTt | 09Tl 0811 |9I€TT | LSSO1 | 65€6  |LTs8  |€€6L | v08'S |09y | LzTe  [809T | v6ST  |S6LT  |68LT | ISyl £ «____“M.ww
1207 | 0202 6107 | 8107 L10z | 910 | s1oz | vroT | €10z 7107 1oz | 010z | 6007 | 8007 L00T 9007 S00T | 00T ouy

S0.INJ IP SAUO[IW UJ YV D)) SB[ 9P AU UNSIS epnap e[ dp UODN[OAT]  °T OXdUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p 0g| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIEDIUQI}O8| 0PI 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

8Z1

1432 1432 796 796 796 IE1T |6ty |Lzev  |SvLb | 2019|6616 | $8T6 | €IvL | 069°S | €009 | SS9 698 | €ELy | euenudes D
7199 |sTLs | €Ly |Teov  |9tov | Ivee | e68s’€ | vTLe  |evoe  |€zze  |s69T | ovvT | si8 4! %4 89¢ 6 €9L 09sEA Sfed
) . ) . . ) ) . . ) . B.LIBABN

6611 | 9sTT |oveT  |0SkT | v09T | 6€LT | 89LT  |610T [ S98T | €TST | SvET |86 099 019 019 179 179 19 . )
P [e104 D
. eRINN
$6 $6 b€ L¥E L6€ L6€ L6€ 80$ 433 76 €101 | 159 8T L9€ L9€ L9€ L9€ L9€ op uoISoYy
18107 | 8I1T61 | SSS'ST | 00€81 | ¥OTST |8€091 | 06671 |SS6'El | 8¥STI | S€9°01 |685L  |96§9 |Lze's |TiTy  |600F  |LS6'€ | voLE | 195°C | PMPEN AP D
(i3 06 SL1 524 €8¢ 334 343 60¢€ vz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 efony v
00sT |o0szz |estT  |eert  |919T  |Tore | 968v  |etLs  |ssy's Ty |sTtoe  |Lore  |[syoT  |9g€T  |sTteT  |8IST  |68€T | 081T epIED
0Ly 0Ly 91§ LSS LLS LLS 8 8 6T 901 It 0 0 0 0 0 0 0 BANPEW X
Wyt |608T | LESE | 6€8E | 6TSS  |6ILS | 9869 | €69°01 |66LVI | 6v8TIT | 0vSTT | 98T8T | LWl |1€6'6 | 6958 | 1078  |L90°8 | 2069 eune)e)
. . . . . . . . . . . . . eyouBy
€€9 0v8 ovz1  |ovTT oyl |06zl |06KT | 0€ST | 0091 |ozLT |zeoT | 86LT | 6201 | 8WOT  |SE€I'T | 886 88 8€9 .
ov ov ov oy o o 3% St 9% 8k ov ov 0 0 0 0 0s 0s eLqRIuE)
ISL 95T 9L8 56 STOT | +L0T  |68TT  |sseT  |socT  |€9eT  |e8sT [ 109T | 90rT  |L9TT  |oSTT | 000T | 89L 0t9 sereue)
009 009 0S0'T | 0S9 059 SL9 SL9 588 0TT1 | S6ST | S89T | s8€T |08 8TH Iy €9F 98t 991 saaeafeg seis|
6€S 06L 926 1454 9T It 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 SeLIISY 9p g
8€6 866 9071 | 1€8'1  |8s1z  |8toT |vieT |stee  |sesT |81 |szTl | 096 €L8 718 159 1LS 9zH 9zr ugSery
LTSy |esLT  |olee  |oLze  |eTLe | S90v | 6Lty |90€v  |[vzer | 1699 |19, 0989  [08S9 | 19€S  |0SI'S  |60’s | 110°S | 8S6F eponepuy

09
86€ | 09v'E | $99€  |pOIE  |6LEE | €66T | 965T | 199T  [86v'T | S09T | ¥9TT | €91l  [S8pI'T | €SL 8€L YOL €65 129 < .“:._“W.Nw

1207 | 0z0C | 6I0z | 80T | Lioz | 910 | SIoT | ¥IOT | €10T 4014 1107 | 010Z | 6007 | 800T L00T 9007 S00T | 002 ouy

S0.INJ IP SIUO[IW UJ YV D)) Se[ 9p edqnd epnap ap soANLIudsIAIdII SII0[BA UQIIN[OAT]  °€ OXdUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p Lg| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0Pl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

6C1

89¢°€S | 9SE°0S | 6LY'LY | TCI9Y | 9TTSY | €ESEy | ELS6E | 960°€E | €ILLT | €96'€C | 199°CI £€8°01 10L°8 900'8 06°'S SISV €99y L89'Y BUBDWIEA *D
196y 090°s ses ¥90°9 €9 8109 968°S I61's LE9Y LEOY 968C 0€9°C 8¢8'1 88 L6¢€ 196 99 S29 00SEA STed
876’1 19¢C LS6'L S10°C ¥20'C IcL'1 €661 6L1'1 ILT1 Yee'l 101°T 90L Sey 86¢C 3 L % S op ”MHMMJW
$98°01 | 26001 SIT6 G888 86¢€'8 606'L Y0T'L 6C€9 010°s 90L°¢ oLl 9SY'l 950°[ 68¢€ 18¢ 6l¢ 543 8¢ uﬁﬂwm_o_\m
8CCTYL | €8E°CI yi6¥v1 YISl 6LS V1 6LEV] 769°¢1 611 SIE0I1 ILT01 999°8 LeL’L 961'L 89I°L 8669 9119 €€9 SIy'S PHPEBIAL 9P D
(440! €961 eev'l el L8T'1 €0l eI L86 616 SYO'1 006 9CL LOS €6¢ 9LT P81 L81 €61 elony ey
SIT6 8876 o916 60T'6 ¥65'8 60°L 6LY'S €Ty LTL'E (433 12943 80°¢ y1T¢C 819°1 88¢'1 L10'1 66 S80°1 epieH
LLSY LTV'Y 90Ty 990y 94 83 £87'¢ S66'C 0IsC 9e€C 0€€C 086'[ LyL'1 980°[ Y06 S8L V8L €8L €8L eInpewn.nxy
668°6L | LLO9L |LITSL |€68VL LITCL |66€69 | 6899 ELLES | 08EEy | SOS0E | SSSIC | 0EC'LI 484! Y6801 80T'L €L9°9 LLY'9 LSE'S eunjeye)
S8Vl | 88YVI 0IL €l VLY €1 061°¢l SoLTI 9€6'11 6CET1 YrL'6 0LY'8 12384 ey 6ST'¢ 9¢S’l 169 999 oL 611 «Aﬁ-ﬁmﬂw
98¢°¢ y0€'€ 343 Ie1'e £€66'C 8¥8°C y€9°C €8¢°C I€1'C 7861 €5T1 (459 99 IS 1494 86¢ 19¢ LTE eLqejue)
£€89°¢ LST9 LEL'S 968°¢S L109 198°¢S VLE'S 6L9Y 9L6°¢ yeee SEI'C 8691 LYT'1 8IL [4%4 €9¢ 799 8¢S seLieue’)
SO¥'8 0C¢'8 €I8’L 1L0°8 991°8 L68'L SS9'L €169 ¥99°¢ 9eSy 680°¢ €L0°E 166'C 8LTC 86¢'1 [/AN! €0r°1 S8L Saqedreq Se[s|
6C8'¢ LS9E Iev'e 860y 086°¢ £56'¢ 9L8'¢ 6LY'C s0'¢e SL9C SSI'e 10L°T 080°[ 0LL YyL 6CL €08 08 SELIMSY 9p °d
(148 evL’L 601°L 0Cy'9 008°S 868V 910y 89°C ye8C 99LC 8LI'C 1761 L10'T 0L €IS 6S 9CL LOL uggery
SoLTE | 9gLEE | 0CSTIE | OLT'CE 1€6°0€ [ 09T6C | ¥V9ELT |990°ST | LIS61 ELEVI L LS £87'¢ 8LT 820C SLTT evee 691°C epnepuy
€€T6 Ly'6 808’8 95T'6 16¥'8 £Ce'8 196°L 8699 6209 8¢9 ors'y L9Y'E 6L0°C S8l STl €60°1 9611 68 £ s:“mww
120¢ 0207 6107 810T L10T 9107 S10T y10T €107 (40114 110c 010T 600T 8007 L007 9007 $007 00T ouy

SO.INJ IP SIUO[IW UI YYD SB[ B SLINIURUL SIUOIdNINSUI Ip sowre)syad ap ugrnoay  f oxauy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p z¢g| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusED|UQI}O8| 0PIl 0}UBWNo0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

o€l

9019 6€9°S yc9e P8L'E I1y'Y 800°S 6€8'S ILS°L LEY'6 196'6 €299 w99 8I6°¢ [43°N4 S69°'1 Yor'l 091 Y191 BUBDUWI[EA *D
0Ice 90S°¢ 199°¢ 081 o'y 816°¢ 00L°€ 800°¢ Iev'e [4N! 43! 06S°[ €l S69 £5¢C Soy 8Ly 9sY 00SEA STed
. . . . . BLIBABN
OLT'T €61 (4Nt 081°1 8911 6¥6 9¢€8 8S¥ LYS L6S ILY 91¢ 65¢C 881 L1 L % S ap [e104 D
. . . . BIDINJA
0CL'1 929 VL1 €Ce 3474 [4%% 086 y0T'1 vl 12¢°1 LL6 LyL S6v €91 OLT 661 sol we ap uoiSoy
°6T6 6¥6'6 ¥50°6 $9¢'8 9EL’L 19T°L 299 0209 LY6'¢E YoL'€ 68¢'¢ 0LS'C £eeC LLTT LOS'C 8LS'C 8€EL'T §S9°C PUPRBIAL 9P D
€56 606 (475 6v9 61L 999 LT9 19L €IL 88L 80L 886 (434 61¢ 8I¢C 9Tl 871 181 elony ey
wsy S60'Y 861°C Iyl ILL'T SoI'e €0v'C °L9C LSTT 9¢1'C SI8'1 091 £96 919 €8 6cy 19¢ 96S epIeH
L6'C 8061 990°[ 010°1 6ST°1 6CC'1 Sov'1 9IL'T 86651 °69°1 (US| SSel LS8 ¥89 959 £v9 879 19 eInpewn.nxy
(4483 80I'Y 868°¢ 6019 8S°L 678’8 0St'I1 CLSC Sov'Cl 12144t €09°CI 1LS°8 G8¢°S y10°S 0L6'C 8¢0°¢ 16C’¢ 13483 euneje)
ByouR

101y 9L9°C L06'1 961’1 S99°'1 G861 €LTT €SLC evee £€v0°¢ 8€CTE 790°¢ £66°C 190°1 6SY 1444 179 90¢ e DIV
"1 elnse)

€L 601 L91 yee 1414 €389 06L (430! 9el’l S9T'1 8%0°1 L6L [qv 9% 8¢ 8¢ 86¢ 81¢ eLiqejue)
(4384 elre 89¢ CI8 120°1 09CT'1 8¢S'1 96’1 010C e0'C 861 228! Tl LIL Iy €9¢ 799 8¢S selieue’)
08L°¢€ ¥96'C 88¢'1 6L1'1 Wil 6C9'1 244 £€9°C 069°C evL'C £6S°C 6CS'C (43K SP8'1 €96 708 88 1SS sazedreq se[s|
6CC'C 988'[ Y9l 45! Y951 1691 6LY'1 o'l 9s¢’l LTE'] 96T’ [ 0CI'I 6SL 9€9 119 186 9€9 L19 SELIMSY 3p °d
969°¢ S9¢C 650°C LTT1 ¥0S'1 sl 179°1 €SL'1 [4:14 8Vl 6£C'1 0801 89¢ [4%4 €1e 6S¢ 09% 1434 uggery
889°¢ 869 6191 1cee £v9°C 60'v 6.8V 696'S €L9°9 8899 09°¢ 061y 68¥°C SN 0yl 6v9°1 L69°1 6LL'T epnepuy

ugd
LLO'S 810 yesce 8LI'E yLY'€C (1084 oLe LLEY S¥8'¢ 0CI'¢c $69°C 020°'C 066 L9T°T L9S L8S €9 ¥0S I «::m«w
120¢ 0207 6107 810T L10T 9107 S10T y10T €107 (40114 110c 010T 600T 8007 L007 9007 $007 00T ouy

$0.NJ P SIUO[[IW U SI)UIPISAI SLINIUBUL SIUOIININSUI AP sowre)syad UQNOA  °S oxXduy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p ¢ euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8|S 0PI 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

LEL
LISy | 1€6T1y | S9LOY | 8€6'8€ | IEI'LE | ¥TTHE | 9S0'6T [ 90€0T |00ETI | 1818 |0 0 0 0 0 0 0 0 CUBRUIEA D)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 03seA sted
BLIBABN
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 op [£104
. . . . _ . . . _ . ERIN
7898 | 1S68 | L6v'8 |S8&L |89IL  |€9¥9  |sLes  [oTTy  |[bL9T | bLST |0 0 0 0 0 0 0 0 op uoiSoy
0 0 6Trl | 19T |€16T  |vTel | LS9T |68 ovET  |LSTT |0 0 0 0 0 0 0 0 PHPEIA 2P D
905 9Ly 195 TS €LT €LT L9t 0 0 1L 0 0 0 0 0 0 0 0 efony v
seb'e |s6L'e | 9T9s  |SIS9  |96r's |8 [s0sT |0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 epIED
801 | €1€T |tT6T |L9LT | T9ET  |SH&T  |90I'l |Tee pET 8¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 enpEwa.NXy
LLI'89 | SI9E9 | 999°'6S | 18€8S |SStbS | LE00S | eveer [ 8ISTE | 9TLIT | S898 |0 0 0 0 0 0 0 0 eunjeIe)
. . . . . . . . . . eyouE
LIEOL | 8ETTL €Il |1TTll |TvLol  |soL6 | 1€s'8  [IT€L  |OpI'S | 0S6E |0 0 0 0 0 0 0 0 .
SIre 66T |0SLT |0SST | 1TTT |98 |oLpl | pE0T | o0L by 0 0 0 0 0 0 0 0 eLqEIuE)
60ST | 196T | ¥90°S  |Sl6v | 0s8F  |vepr  [0z9€  [pLST  |9€8'T | 8EIT |0 0 0 0 0 0 0 0 seeue)
svey  |9TTs 0019 |Ler9  |TES9  |segs  |Lget  [1or€  [SIST |€I€T |0 0 0 0 0 0 0 0 saxeafeq Ses|
$66 SIFT {0607 080T |TS9T |€pyl [ 1€ST | 110 |08 s0s 0 0 0 0 0 0 0 0 seLmysy ap
pO6'E | 9PLY | 90€v |8evy | I8¥E  |86vT [€TST | L sep sty 0 0 0 0 0 0 0 0 ugsery
€0P'9T | P6L'ST | L98'9T | €€L'9T | 1TTST |TSSTT | TEL6L | 0TTOL | 49901 | L8K'S [0 0 0 0 0 0 0 0 epn[Epuy
. . . . . . . . . uga]
6v€T |StLe | 1IPE  |8S0F  |$99T  [€S0T  [800T |0 1S0T | 1s0T |0 0 0 0 0 0 0 0 £ eymses

1202 | 020z | 6107 | 8I0C | LIOZ | 910z | SI0Z | ¥IOZ | €107 | ZI0T | II0T | OI0Z | 600Z | 800Z | LOOZ | 900 | S00T | 00T ouy

$0.NJ P SIUO[[IW U YV SB[ & UQIIRIIURULJ P OPUOJ [9P sowre)sdad ugrnjoay  °9 oxauy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p ¥€| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| OPEWIY) 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

[4%5

681°C 8LY'C 01L'C GS6'C 9M91°¢ 961'¢ €8L°¢ 699 1348 69C'S 99%°¢ ¥19°¢ L9y 906t 0C6'¢ YLI'E L00'€ €L0°E BUBDUI[EA D
0S¢l 1238 0691 €88°[ 6L0°C 001°¢ 961°C €81°C 90C'C G80°C 124! 6€0°'1 S19 L81 124! 9¢G1 891 891 03SEBA Sled
eLIBABN
444 SIS 60§ 0€s LYS 6SY 00t 00t 00t 00t 00¢ 00¢ 06 0 0 0 0 0 op 18104 D
eRINIy
LSY 01§ (349 LL9 88L 718 618 906 P8 018 918 60L 96 9T¢ IT1 IC1 0¢l 6¢1 ap uoiSoy
066'C 8YT'¢ c19'c evTe 8LI'E 8LEE LTS'€ 769°¢ 6¢t'e S19°¢ L8L'E 66L°¢ 168°¢ 0€9°¢ 6€5°¢ 8¢€6°¢ 96S°¢ 19L°C PUPEIA 9P *D
€91 8L1 6¢l SSl S61 LOT 61¢ LTT 90¢ 981 161 8¢1 SL SL LS 8¢ 6¢ Cl efony ey
SE6 P01 VL6 106 9v6 SSI'L SLI'T LST'T 2901 €l SO¢'T SLT'T [4%49) £69 9L9 Lyy 1€¢ 681 epIEeyH
961 90¢ SIc 68¢ y0€ 60 vy €LY ¥0S (187 (1134 6¢ 6CC 0ce 6¢C1 84! Sl 691 einpewnnxXy
ery 6E8'Y 8LTS 0r8'S 658°S LY1'9 S0s9 1SL°9 8169 680°L 80CT'L LST'L 96¢£°9 90C'¢ 8¢€TY SE9°¢ L8I'E 18’1 euneje)
. . . . . . . BYDUBIAl
LyY VLS 689 LSL €8L 9101 el SSTl 19¢'1 LLY'1 9191 8YT'1 90L SLY [4%4 111 i €l e epmse)
611 Pel Il 1 681 S0¢ 89T 9LT 96¢ 96¢ 90¢ 961 0s 0s 0S 0S € 6 eLiqejue)
[44 IS L 96 1Tl 1€l 081 091 0¢l €51 €51 122! 0 I I 0 0 0 seLieue’)
79 L6 L91 86¢ 9Tt L9T 6¢ 1494 801 X474 (11574 Ly 6 yey S6¢ 89¢ SLT 44 saqedfeq se|s|
80S 96§ 09 009 ¥S9 LOL €SL Y8 978 €78 668 18¢ (443 yel €el 8¥1 991 S81 SeLImSy ap °d
(443 £€9 YL SSL SI8 6€8 [4%] S S16 106 LE6 198 (944 [4¢4 00T y€C L9T ¥ST uggery
§TTe £8¢°C 09¢°C 005°C Yo' 12494 Ly'C 909°C 081°C 861°C 0€9°1 €ISl Y66 L19 L09 LT9 LY9 069 epnepuy
ugd
we'l SSt'l 861 ceL'l 1981 S96'1 981 810°C 928’1 98’1 431 LTT1 088 6¢€S 06y 90§ 98 Y43 I «::Wsw
10T 020T 610T 810T L10T 910T ST0T ¥10T €107 710t 1102 0107 600T 8007 L00T 9007 $00¢ $00T ouy

S0.INJ P SIUO[IW UI OPUNW [IP 03I [P sowre)syad ugNoA  °L oxduy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p Gg| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0PI 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

€el

§sT 80€ 18¢ 9y 81§ s08 968 15S €€s zss s LSS 01s 69% 68T LL1 vs 0 BUERUILEA D)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 03sEA SJEd
BLIBABN
98¢ €62 66T S0€ 01€ rig 81€ 143 pTE LTg o€€ 061 9L oL 81 0 0 0 op [£104
eRINN
¥ 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 op uoISoy
L6l [981T | 6181 08T [ISLT 9181|9881  |[9T9T  |€8ST | 9091  |06¥1  |8S€T |TIET | T9TI  [TI6 0 0 0 PHPEN 9P D
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 efory 1
€ve pse o€ €LE 18€ 68¢ 96¢ oy 80y €8¢ pee S0€ 80€ 60€ 67C 1€l 0 0 LISHLD)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 enpEwa.NXy
LE6E STy | Sy |v9TH  [SIE€Y  |99€Y | l6€r | T€9T | TEET | LbTT  |[PPLT | TO9T | €EL pL9 0 0 0 0 eunjeIe)
BYIUBIA
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 —.
6L z8 s8 98 06 76 001 w 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 eLqeIuE)
0 43 €€ ve s¢ 9€ LE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 seeue)
91T €€z 8s1 LS1 991 L91 €81 99 T 8¢ $9 (4 0 0 0 0 0 0 saaeafeg Sels|
L6 101 $01 L01 601 4l Pl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 seLmysy ap
0 0 0 0 0 0 0 0 I 4 4 0 0 0 0 0 0 0 uggery
6t oy pLY 919 $9T 692 082 e 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 epnEpuy
uga|
$9z €LT 182 887 062 s6¢ 662 €0€ L0€ 1e vie 744 01z 6¥1 001 0 0 0 £ emseo

1207 | 0207 | 610T | 8I0T | LIOZ | 9107 | SI0T | ¥IOZ | €10 | TIOT | II0Z | OO | 600T | 800Z | LOOZ | 900T | S00T | 00T ogy

$0.11N9 3p sduofIu ud sopeynduwr sowre)syad UQIIN[OA  °§ OXdUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p 9¢| euibed | euonsan) 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8|S 0PI 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

Vel

€09°CIT | 1L9VOT | LO9'STT | €VLTIL | 66L°LOT | 0CTEOT | 981°001 |L¥P96 |8I¥¥6 | OLI'S6 | LOL'66 10T°101 | €P¥' 101 | 80S'LOT | ILVFPO1 | 6T8°L6 | 0SI'06 | 659°€8 | BUBLUIEA *D

90L'TL | TTV99 | SLOYL 126°'IL 199°69 | VIT'LY9 | LTO'S9 | LELTY | SLO'I9 | SSSTO IETY9 | 089%9 | 9C6'€9 | 6LL99 | T8CYY | ¥EC09 | L99°SS | STL'IS 00SEA STed
BLIBAR

6L£°0C | TV6'81 €L8°0C | €90°0C |o6cSol evL 81 yS1°81 8IS°LI 8YT'LI I8CT'LI wo'Ll VLO'L] L68'L1 LI1S'81 99L'L1 199°91 LIS ST S344! ap _M..”cm M
eR.IN

S0Tce | 0TL'6T | elece | v60'1E IPS0€ | L9€°6C | 60S8C |OVL'9T [ 06S9C |LOSOCT |9€TLT |€I6°LT |O0L9LT |860°6C |S86°LT |VE6'ST | €98°€C |ELLIT ap _._om.wo_\h

6€9VET | 89F'8IT | €60°CHT | €TY'IET | 99S°TCC | 19¢€°CIC | 8SIVOT | vh¥vol | 9CI'Col | 880°S61 | SOV'861 | 9VI'L61 | PLEBOT | 9€T 10T | 6VL'€6l | 6S8°081 | 09L°S9T | LSS EST | PHPBIAAP *D

7198 I8 (44 2] 209°8 96C'8 ¥10°8 L96°L €69°L WsL 9€9°L LO6°L LL6'L €68°L LYT'8 6L Iy'L 1689 29¢9 elony ey
0€T°€9 [ 8€98S | 0TTYY | STY'TY | 86E09 ILT8S | 8699S IWTPS | L96°CS | 696°€S | 8IL'SS | LOL9S | YOE9S | 6SE€8S | 6019 | 690CS | 8V08Y | CTIEYY epIeH
LIT0T | 16881 6L¥°0C 160°0C | 8€S61 S0S 81 916°'L1 SYO'LT SLO'LT 90°L1 8EL'LI SEI8I 6C8'L1 0ST'81 Y9S°L1 LO€91 S9TSl 1€0v1 eInpeunRnxXy
8IV'6CC | 8EY'CIT | 60€8ET | €80°6CC | T8Y'ICT | 9S9°CIT | I8V VOT | SLS'S6T | €81'COI | 9Ev €61 | 906861 | 90L 10T | OFI°00CT | 9IL'LOT | 08€COT | [00°681 | 60V VLI | SSETII euneje)
98Ty | ThE6E | 66ETY I8V'I¥ | L68'6E |SIE8E |8EI'LE | P6ESE | 8BI'9€ | B8B89E | 6SC8E | LOL'BE | T8S8E | 9T6'6E | 0LEBE | 661°SE 10€°CE | LSS'6C «AM—"_M“”\M
IP8El | 6€8°CI I81v1 wrLel 6CC’El 9ELCI 9€€Cl SLOCI 6L8°T1 991l €29°C1 LEYTI 68L°C1 19T°¢l 618°CI 0611 6€l'T1 Y101 eLiqejue)
969°Cy | S09°8¢ €8I'Ly | 0€8'Sy | 60Ty | LOOTY | 96S°0F | SI€6E |PLOGE | COT6E | S650F 1I8°0F [96T0F |60€Cy |STHIvy |6S0°6€ |T€99¢ |0€CTTeE selieue’)

12€°0€ | 981'9C | S€6'¢EE IPL'CE | L8EIE | LTB'6C ILT8C | CTI89T |[896'ST | LL6'ST |86€9C |SE€S9T |8LY'OT | SLS'LT |T9%'9T |069C 16L°CC | OTI'IT | soaedfed se|s|

Ivvec | ILTIC TIL°€T | STTET | 96S°CC | €69°1C | 68E1C | 6L90C |69L°0C |€9€IC |SLETT |PEL'TT | TPSTT | ¥P8ET | 901°€C | T9S 1T | €v8'61 66C'81 | Selmsy 9p °d

P96°LE | ¥IV'SE | 0SO'8E | 89B'9E I79°6€ | 0IT¥E | L68TCE | €CETE 1ree 196'1€ | 89¢°€E | 6T8¢CE | P95°€E IPI°GE | €68°€E | 860°1€ | €99°8T | 6£99C uggery

LYL 09T | vP8°8YL | 6C6VI1 | L8S091 | L6E'SST | COV'8FT | 6S8¥YI | 606°LET | BOTIEL | LO66'LET | 68C°EV] | CSLYYI | 8L8YYI | LTTIST | 9CO'8F1 | 9€S°8CT | 8LS'8TI | €61'811 epnepuy

6L1'8S [ €T8PS | 66L°6S |9VS8S [ 6S09S | SILYS | €ELTES | 96S°1S ISSTIS | S98°CS | SLSPS | 0L6'PS | 96LVS | 8E9'9S | 99¥°SS | LS8'IS | 8I98Y | SPS'SP I «:MMMW
120¢ 0207 6107 810T L10T 9107 S10T y10T €107 (40114 110c 010T 600T 8007 L007 900T $00T $002 ouy

SO.INJ P SIUO[[IW U SEWOUQINE SIPLPIUNWOD SE[IP Id 6 OXoUuy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p /g1 euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0PIl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

GEl

%3°LY | %Sy | %61y | %ITE | %8Th | %EEy | %61y | %88 | %bYE %9°1E | %6°1T | %661 %6°S1 %LTI %11 %S°T1 %LT1 %E 1T | BUBDUIRA D

%9°S1 %T91 %LTI %0v1 %9v1 %81 %9v1 %Y1 %€l %911 %L8 %8°L %Cy %S°1 %0°1 %G1 %0°C %LT 00SEA STed
3 3 3 < < 3 3 3 < < < < 3 < < < < 3 “hh“\'ﬁ

%Sl %161 %8°S1 %C LI %981 %6581 %€ 81 %€ 81 %C 81 %8591 %9°¢1 %Y'6 %19 %Ly %9°¢ %06'¢ %Y %SY ow—n..cm.w
¢ ¢ ‘ ‘ c ¢ ¢ ‘ c c ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ‘ BRI

%07E | %EVE %9°6C %L 6T %8°8¢ %€ 8¢ %L 9T %9°5C %8°0¢ %S L1 %01 %SL %8t %9°C %¢ET %9°C %6'C %€ ap :o.wo_\h

%LYT | %81 %3°€1 %S 1 %L1 %E 1 %071 %I°El %611 %L01 %8 %E°L %S9 %L‘S %L°S %9°S %1°9 %8°S PUPEIA 3P *D

%T6l | %P0T | %T8T | %S81 | %681 | %98 | %08T | %891 | %ISI %LET | %FTIT | %16 %¥°9 %8t %S°€ %ST %LT %0°¢ elony e
%S 8L | %L6L | %9LT | %T8T | %981 | %98 | %EVL | %P8 | %IL] %bST | %LTL | %601 | %9°8 %89 %9°9 %8°9 %0°L %L enien
%IST | %6°ST | %ICT | %0°C€T | %STT | %6IT | %00T | %I8T | %¥SI %EVL | %P | %96 %19 %0°S %Sy %8 %I1°S %9°S eINpeud)Xy
%6°SE | %P LE | %TEE | %PPE | %ISE | %ESE | %SGE | %0EE | %EO0E | WILT | %TTT | %LLT | %8TI | %001 | %8°L %6°L %¢E‘8 %9°L eunfeje)
1 4iplitg
%99€ | %06E | %ESE | %S SE | %TIE | %LIE | %TIE | %EIE | %ETE | %ILT | %08T | %8ST | %ITT | %S9 %8 %ty %Y %9°¢ 3-«_"_:3_%
%LYT | %09T | %STT | %I€T | %6TT | %LTT | %LTT | %I0T | %E8I %L1 %01 %L°L %S %6°€ %¥€ %€°€ %L°€E %L eLiqejue)
%IST | %991 %071 %61 %6°ST %S91 %91 %EST %6 €T %0°CI %6 %1°8 %8°S %SV %8°€ %0°Y %6°€ %Y seLreue)

%L6T | %8YVE | %I9T | %99T | %I8T | %L8T | %S6T | %I6T | %S9T | %9€ET | %I‘8I %891 %S€1 %8°6 %8°9 %9°9 %0°L %Sy saaedfeq se[s|

%981 %6°0C %81 %L‘81 %881 %681 %181 %891 %LVl %SC1 %9°6 %S°L %8y %€ %€ %€ %0y %ty SELIMSY 9p °d

%6°€T | %IVT | %6 1T | %VTT | %ETT | %6TT | %ITT [ %981 | %LOT | %V VT | %TOT | %98 %9°S %€y %b€ %L€ %0 %€y uggery

%CET | %EVYT | %STIT | %ITT | %0TT | %STT | %8UT | %ETT | %6LT | %EST | %EOL | %L'8 %69 %b'S %8 %E'S %L'S %E9 epnEpuy

%LTT | %9°€T | %60T | %ITT | %TUT | %LOT | %861 | %I8T | %S9T | %0°ST | %901 | %b'8 %6°S %9y %b'E %S¢ %L'E %T'€ n «____“M.ww
1207 0207 6107 8107 L10T 9107 S10T y10T €107 7107 1107 0107 6007 8007 L00T 9007 007 $007 ouy

SEUWIOUQINE SIPEPIUNWOD SB[ IP JIJ/EPNnap soney ‘(O oXduy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p 8¢ euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| OPEWIY) 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

9¢€lL
€76 S€T £20°T1 (11284} 090°8 £80°€1 p0€- 9s¢€ 45 L8EEL
9¢ SII vr16 | TETT 8€°L6 | LYET 18- | €8¢'1 0~ o €Tl 1207
9¢ 4 L8°66 | L9T'1 ST'L6 | 69T1 ST9- | 0g'l L8 L8 16€°1 0207
96 00001 | 9LT'T 10°€6 | 9LT'T 8€°T- | TLET 61- 61 16€1 6102
9 T6'56 | 9TE'T 26°S6 | 9T€'1 26°S6 | 9TE'T 890 | T8¢l o01- o1 16€1 8102
44 9966 | L96 L9°S6 | L96 L9°S6 | L96 08°0- [ 1101 8- 8 6101 L10T
8¢ €9%6 | $10'T €9%6 | ¥10°T €9%6 | ¥10°T 90°T- | 1LO'T TI- 4 €80°T 9102
4 9€°56 | 000°1 9€66 | 0001 9€°66 | 0001 €8T | 8K0'1 I¢- Ly 91 6L0°1 S10T
szl vL06 | 6TTT YL06 | 6TT'T YL06 | 6TT'T €r°0- | pSET 9- 9 09¢€'1 y10T
691 €108 | 089 €1°08 | 089 €L°08 | $89 €L0- | 8v8 9- 9 S8 £10T V110
901 L¥'T8 | L6V LY'T8 | Lo¥ LY'T8 | L6¥ PE1- €09 8- 0€ 1T 19 710
L 15°08 | 80¢ T5°08 | 80€ T5°08 | 80€ LLT- | T8¢ L 01 € 68¢ 1102
6L 06%L | S€T 16'%L | S€C 16'%L | S€C L61- | i€ 9- 9 K43 0102
8866 | €LI 88°66 | €LI 6866 | €L1 00°01- | €LT 61- € 14 €61 6002
€ €T°86 | TLI €7°86 | TLI €7°86 | TLI 8LT- | SLI s- S 081 8002
€ 0586 | 6L1 0586 | 6L1 0586 | 6L1 9s‘e- | 81 L L 681 L00T
L 8906 | 8TI 0L'v6 | 8TI IL'v6 | 8T1 008~ | SET 9- L1 11 44! 9007
L1 €L°66 | Lyl YL66 | L¥L LL66 | L¥1 1el- | 8vl [ €C I oLl $00T
4 S6°86 | 761 v0°'66 | €61 or'c- | s6l s- s- 661 00T
09vd o © . ®) . @ ®
st | 1S | g | soavaran | ) | svanonoomt | e | sosuomanon | s aa | LALNIIG | SIOLGHIGON o aon | savoiovordon [ IVIPINL | 0NV | Vivioous

S01NJ IP SAUO[[IW Ud peprunwo)) e[ Ip vdIqnd epnap Ip vwe.adord ugNRg ‘I1 oxduy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p 6€| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIEDIUQI}O8| OPEWIY) 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

LEL
618 St wIe LLV'E PhsT S00°' 80¢- (4 44! €ITY TVLOL
6¢ 4 90°¢6 | SSIT LO'T8 | L9T 90°91- | 90T 6¢- 6¢ ST 1207
8 4 S1°66 161 08°S6 €61 €e'0e- | 10T L8- L8 88C 020
9 66°66 97T 0Z°c8 97T 99°6- TLe 91- 91 88C 610
8¢ ev'eL | vee sv'6L | ¥TT L96L | ¥TT €T 182 L 01 € 88¢ 8102
S €78 (44 €TY8 ()44 €78 ()44 10°C- S8T 9- 8 T 16T L10T
6S I 9818 | 0LT 1res | ILe e | 1Le 10°0- 0¢ce 4 11 (1] 9102
S 81°68 SIeg ¥T's8 Sieg ¥T's8 Sig 10°6 0LE LE- Ly 11 90¥ S10T
8C1 6S°€L | LSE §9€L | Lsg S9€L | Lsg rey 8% 0T 9 4 eld 4014
LTI 8¢ IL | 8I¢ 6€°IL | 8I€ IPIL | 81¢ S0°¢ 9t €1 9 0T 4372 €107
06 8¥°CL 344 6v'cL 6% 6¥'cL 6% 6L°0 6€¢ € T 9T LEE 7107
SL 8089 | 091 8089 | 091 8089 | 091 60°0 9¢€T 01 01 994 1107
08 6995 Y01 0L°9S ) 1L°9¢ ) 9T 81 S- L € 881 010
I 0L'86 | TL 0L86 | TL 0L'86 | L 8L'61- | €L 81- ST 9 16 6007
€ 8166 | €9 8166 | €9 8166 | €9 60°8- 99 9- 9 L 8007
€ TTS6 | L9 1$°s6 | L9 1s°s6 | L9 65°0 0L L 8 0L L00T
8188 |19 97’88 | 19 9788 | 19 e 0L z 81 0T L9 9007
986 | It 1886 | 1¥ L6%6 |1t 66%¢- | T (1 €T I 9 $002
(4 §S°s6 | 8% 6096 | 8% 81°9- 0 €- €- €S $007

$0.1NJ IP sduo[[Iw ud s0)seg Ip 0)sandnsaad [op ¢ oynyided |9 ud sopepInbi| soadOURUL S0)SBY 7] OXoUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p Op| euibed | euonsan) 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0PIl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

8¢l
6€7 So1 IST'01 95701 6£9°9 S6+°01 9 Ly p6€ 8FI°01 TVLOL
I Y01 0S'16 | 9111 1666 | 0TT'1 00°0 12Tl 1Tl 1207
79 00°001 | 9T1'1 9L%6 | 9TT'1 00°0 6811 I I 881°1 020
IL 00°001 | I€T'1 €176 I€1°1 LT°T 1071 4! 4! 881°1 610
I €666 | SITT €666 | SITT 007001 | SITT vET SITT 8T 8T 881°1 8102
I 666 | 96 666 | 196 00°001 | S96 43 $96 6T 6T €6 L10T
I I 1866 | 0L8 v6'66 | 1L8 v6'66 | 1L8 00°0 L8 I I 5 9102
I €666 | 001'1 €666 | 001'1 €666 | 001'1 609¢ | 001'1 76T 76T 608 S10T
(44 69°L6 |86 69°L6 |86 69°L6 |86 16°¢- | 0S6 6¢- o I 686 4014
Is L6'88 | O1¥ L6'88 | O1% 9006 | St 90°0 19% 9% €107
1T 90°¢6 18¢ 90°¢6 18 90°€6 18 60°1- 70€ €- 9 € 90¢ 7107
€ €5°86 | 9LI €5°86 | 9L1 €586 | 9LI 0T'T 6L1 14 14 LI 1102
88°66 | Tl 88°66 | Tl 88°66 | T¥l 6€°1 4! 4 T ovl 010
I 6566 | 8T1 6566 | 8T1 6566 | 8T1 €791 8T1 81 81 011 600
00°001 | 011 00°001 | 011 007001 | 01T 00°0 011 011 8007
T 8€'86 | Tl 8€°86 | TTl 8¢°86 | TTl S¥0 74! I I ¥Cl L00T
€ 0896 | 6L 0896 | 6L 0896 | 6L 00°0 8 8 9007
00001 | 901 00001 | 90T 00°001 | 90T 00°0 901 901 $002
00°001 | L¥1 00°001 | L¥1 00°0 Lyl Lyl $007

$0.1NJ IP SAUO[[IW Ud soxdueuly soalsed sojsesd ap ¢ oynyide) €1 oxouy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p L) euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQL}O8| 0PIl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

6€l

LLL- 88 EPTIT £ £/ $96°'1T £€0°E £€0°E 1€6'81 TV.LOL

8L¢- 00001 | 6€ST 0¢°e8 6€S°1 00°0 L161 L16T 1202

Iv1- L6°66 ¥T9'1 10°C6 ¥T9'1 £9°0T 99L'1 70€ 20€ Yor'1 0202

0s¢- 00001 | ¥TT'1 ¥0°€8 vl 89°0 YLV 01 o1 Yo' 6102

00001 | #89'1 80°€0T | ¥89'1 €9°11 ve9'l 0LT 0Ll Yor'l 810T

00°001 LLS'T 86°101 LLS'T 1€°€e 91 76T 76T ¥ST1 L10T

00001 | THT'I SSSIT | ThTl 00°0 SLO'T SLO'T 9102

S 6086 vI€T 9L°€01 65€'T vE'sy YLTT L 1L €€S1 S10T

4 06°66 Pr8l €€°66 S8’ S0°0 9¢6'l I I S€6'1 Y107

66°66 9SI'T 6%C8 951’1 9L%T 107°1 8LT 8LT €Il €107

o 81°86 191°C 91°06 10TC €8°GL I¥t'C €50°1 €50°1 88¢' 00T

I $6°66 9TT'1 S8701 9TT'1 9Z°0 691°1 € € 991'1 1102

00001 | TLI'I 1£°08 (/AR 200 651 651 0102

00°001 | 66€'1 20881 | 66€°1 18°1¢ vrL 081 081 §9¢ 6002

¥Sv6 6€1 ¥Sb6 6€1 000 Lyl Lyl 80027

00°001 |61 0€16 651 (4! YL € € oLl L00T

6666 74| 0€v6 vl 1L°0 €1 I I o€l 9002

00001 | VLt v€°86 vLY 000 (432 8% $007

8- 00°001 | L81 06°S6 L81 00°0 s61 s61 00T

NOISIATHA/S 0A400 % ©)ViaN % moAmE W@ @ SANOIDVOIAIAOI SYAILVOIN SVAILLISOd Y
owaagosidxa | AN @) | Nopvanvomy | @ip SOUIDONODT | % UVA oAb TVIOL SINOIDVOLIGOW | SINODYOLIIGOW | (STIVIIN onv

S0.NJ P SAUO[[IW U SoIdUBUL soAlsed ud s0sdaagur ap ¢ oymide) “p1 oxouy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p Zp| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap ajusIED|UQI}O8| 0Pl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

orl

86€ 6LY $29 8sY L9% IS¢ 859 6TT1 [ $8IT | LS6 769 6Ly s 8¥e 8LE €9¢ 99z P BUERUIIEA *D
6v1 9v1 6L1 081 981 w0t 1€2 (43¢ we L61 43! 18 vT 81 62 o 09 (42 03seA syed
B.IIBABN

SL 99 SL 96 16 $01 601 so1 LO1 €6 8¢ w s€ 1€ €€ Lg Ly 8y ap [£104 D
eANN

L6 St 1zl 0zl P11 86 4y 00€ 92z 891 26 IS 8¢ o€ o€ 6z Lz o€ op uoi3oy
60L 65L seL 7L €zL 09L L98 LE6 86L 719 p6€ 00€ 9z 6+ we 8z¢ 812 622 PHPEI 9P D
8 u s1 pl 91 61 Lz (43 €€ 8z 9z o1 €1 s1 u L 9 s elony v
L6 171 851 pS1 yzz 0LT 80€ $9¢ 20€ LST 4t wl 11 sl 0s1 L€1 0zl 9z1 epnED
4 69 €L oL €L 16 201 11 4t 66 L9 8¢ €€ 3 3 6z 1€ Lz enpewa.nxg
869 6L 208 058 6L €8s WT1|€6T  [19LT €Ll |6LET | 616 L6L SoL 8LS 1S 98 L0V eyne)e)
BYIUBAI

pEl 102 802 €1z 622 s61 LST S8y 8zp 6v€ €12 €1l €6 6L €9 of of LE "
4 o€ L€ £ Ly Ly bS 08 76 6L Iy 81 u pl €1 1 01 1 eLqEIE)
6¢ 6 06 8 06 €6 pEl Lz 602 091 pEl 86 €L LS Ly Ly o o sepeuE)
8¢ 801 9z1 1€1 4t 601 0s1 L€T pez (44 €21 €8 9L 1L of st 43 Lz saaeafeg seis|
s€ L€ vs 34 8y pS 1L 0zl 911 €6 €9 (43 1€ 1€ o€ o€ €€ 43 seLmysy op °d
ed! LS1 9L1 Ll 0L1 €81 002 €1z 161 IS1 911 pL LL €9 §s 08 0s 6F ugsery
1€€ 817 ssv LEy €97 €8¢ pSs 696 816 L v8S sty 8s€ 733 65€ 9¢ a8€ 86¢ epnEpUy
L91 €61 9z¢ yez 0tz 1LZ S1€ 95€ LI€ 8¥z 651 €01 1L 1L L9 19 £ 8y uga] £ e[used

120z | 020 | 610 | 810 | LIOZ | 910Z | SIOT | ¥I0T | €10 | TIOZ | II0Z | OI0T | 600 | 800T | LOOZ | 9007 | S00Z | +00T ouy

$0INJ IP sAuoIW W Yy D)) soysandnsaad vanruygap ugnepmbiy ¢ oynyrded seproouodda sSUOESIO SOIUBUL SO)SBL) ST 0XdUy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p €| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0PIl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

(A4
Add [0 un3das ororoia (o op uly e epnap el £ oysandnsaid [9p ¢ onirded [0 U SOISIOURULY SOISES AP SEPIOOU0IAL SOUOIOBSI[QO SB[ MU U0 ()
%PL0 | %P6°0 | %6TT | %L60 | %IOT | %6L0 | %LST | %8TE | %S9C | %8BIC | %68T | %8ET | %SIE | %PST | %LIC | %TTE | %EST | %6ST BUBDUI[EA D
%EET | %IET | %06'T | %6LT | %EST | %E0T | %PPT | %E8T | %89T | WILT | %ILT | %I9T | %T60 | %SLT | %PSY | %99St | %8TS | %LIS 03SBA Sied
vIlIBAR

%8ET | %I8T | %8TT | %08T | %0ST | %00°C |%LTE | %8TE | %IH'E | %LTE | %SET | %LYT | %PTE | %TSE | %P0'S | %ILS | %ETL | %lHL op (BI04 w

. . . . . . . ‘ ‘ . . . . . . . . . eRINN
%680 | %EI'T | %LTT | %0ET | %6TT | %8I T | %00T |%6EY | %LOY | %T9C | %6TE | %IFT | %L8T |%h6'S | %99t | %61Y | %96°C | %I0Y op uoiSoy
%90C | %PIT | %0TT | %ITT | %ITT | %0ST | %CO'C | %69°C | %6t'E | %b6T | %IPT | %0IT | %C6T | %61T | %0TT | %9TT | %9IT | %SST PUIPEI 9P *D
%970 | %PL0 | %E60 | %S80 | %P0 T | %6TT | %88 T | %P T | %06T | %LIT | %98T | %THT | %PST | %I8E | %8YY | %S9E | %b6T | %LIT elory e
%E80 | %CTT | %0V T | %9ET | %00T | %6¥T | %L6T | %99°C | %8TE | %60°C | %E0E | %LET | %8TT | %IY'E | %P0t | %88°C | %SSE | %98°€E enien
%C0°T | %0F T | %PST | %IST | %S9 T | %bTT | %S8T | %09°C | %LTY | %90t | %0EC | %9TT | %00°€ | %SL'E | %8TY | %bL'E | %66°€ | %6¥€ eInpenn.nxy
%S80 | %I0°T | %I0°T | %80T | %0 T | %8L0 | %S9T |%86T | %E0C | %EEEC | %SEE | %8ST | %IL'E | %6EE | %99°C | %EbE | %bEE | %lEE eunele)

Byoue
%980 | %IET | %6ET | %bb T | %6ST | %6ET | %I6T | %8L'E | %8LE | %Th' € | %0IC | %S8T | %II°T | %90°C | %LY'E | %96T | %86T | %SHE - «_“_.;.ww
%ELD | %160 | %STT | %LET | %SST | %C9T | %E0T | %IEE | %0EY | %68°C | %I1°E | %LLT | %ES'T | %S9T | %h6'T | %88C | %EST | %96°C eLqejue)
%090 | %EF'T | %IET | %ITT | %LTT | %bET | %I0°T | %I9L°C | %L6'C | %IY'E | %I9E | %96T | %OI°E | %P0'C | %86'T | %00°C | %96T | %09°€ seLieue)
%590 | %OI°T | %EV'T | %IST | %LTT | %LTT | %08 T | %E0°C | %6E€C | %6LE | %LST | %LST |%CI'T |%T9T | %ELT | %SLT | %P0T | %EST saaedjeq se[s|
%180 | %E8°0 | %ETT | %00°T | %EIT | %EET | %P8 T | %br'E | %6LE | %6b'E | %E6T | %88 T | %P8T | %SOt | %90t | %8IV | %LOY | %86°C SeLmsy ap °d
%SET | %08 T | %TIT | %60T | %VIT | %bPT | %68°T | %PSE | %LSE | %8TE | %UOVE | %PST | %60V | %81V | %OLY | %LTY | %EEY | %UbEY ugdery
%680 | %9T°T | %6TT | %ETT | %SET | %SIT [ %SLT | %0€°E | %88°C | %T9C | %S6E | %8EE | %IS°E | %60t | %00°S | %S6Y | %6I°S | %IES epnepuy
%9TT | %6Y' T | %C8T | %I8T | %I0T | %0FT | %86T |%I8E | %ILE | %EIC | %bLT |%ETT | %61°T |%PL'T | %CSE | %ObE | %ThT | %0EE ugdy £ e[use)
1207 0207 6107 8107 L10T 9107 S10T 12014 €107 (4014 1107 0102 6002 8007 L00T 9002 $00T 00T ouy

“VV DD se[ 9p (;)orreysondnsaad [dAru € edijqnd epnap e[ Ip 3)S00 UQIIN[OAT ‘9T OXdUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



(A4}

112 9p | euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| OPEWIl) 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

(© @

"qam [e310d [9p SQARI) B OJUSIUBPNOPUD

op BLIOJBW UQ SOOISEq SOISIOURUIJ SOJBP SO| P OJUSIWIUSIUBIA]
“UQIORWLIOJUI 9P OXSIUTWINS 9P SUOIoESI[qOo St ap ojudrwijdwno

12 e1ed so1d1oUBULY SOJEP SO[ 9P OJUAIWE)RI) A SISI[RUE ‘UQIORIOQR[T
“.Barqnd

BPNI(,, UOI00as e[ op eLejsondnsord uoronoafo ey op ojusruin3ag
*SBAIA S9UOI0BIddO 9P $0ISE3 SBWAP A SOUOIOBZIJIOWE.

‘sasa1aiur ap uoroeprnbiy op seysondoid op sajudrpadxd op ugrorIIUELL],
‘souoroerado

SBAONU 9P UQIOBZI[BULIO) OP SAUAIPAdxd op uonsasd A ugroejrwel],

(exoroURUI
wonIod A 0I0S9
[Op [BISUSD) UQIO0AII(])

SeZUBUI} Op OIOIAIOS '

OLIEUOIOUN 00TUdY I,

(©) @

"SOIQIOUBUIJ-00IWIOU0I? soue[d SO 9p uoroeIoqe[d e[ ud oLody

* Borqng epna(g,, Uorodos

e[ op sojsandnsaid op sojookoxdajue op eisondoid e[ op uororIoqe[q
“BIOIIPAID UQIOBDIJI[ED B[ OP UQIORZI[EN}OR A UQISIAJL B[ BJed souorunoy
'Seol[qnd SOQUOIOBRNSIUIWPY 10J03S

[o ueiSojur onb $91US SO[ 9P OJUSIWEPNOPUD [OP [0HUOD A OJUSIWIEBIOSISY
"SBIQIOUBULJ SOPEPIIUD UOD SOUOIOBII0ZOU A SOUOIUNSY

“0JULIIEPNIPUD

op souoroe1odo se| op SOPBALIOP SOIQIOUBUL} SOFSILI SO 9P OIPMISH

“** ‘eInI10qoo op souoroerado

‘UQIOBIOUBUIJAI ‘0JURIWIEPNOPUD P souoroelado op seysondoid
'SOIOIOUBUL} SOPBIIOW SO P SISI[RUY

(e1oroURUI]
eonIod A  010S9],
[OP [eI2UAL) UOIdIAII()

OIJIAIY
tOIAISS SezZUBUI} Op OIOIAIOG '[

oLreuOIOUN,] op 9Jor

ugnenead ()
ugrNfd ()
‘ugrpedyruerd (1)
:9udIAI UL Inb wd
ojudruIpadoad [Pp Iseq

souorun

(999ud3a9d anb
e odaan)) ourrdjur
[eloqe[/oLIRUOIdUNY
:8L1033)8)

[euosaad

0AI)ID (1) 9
ap 03sony NJAIIP 0HUI)

a1 qnd epnap ap vweadoad [d euonsds anb [euosiad [9p souonduUng L] oxouy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD

L Eem =l |

T4
ey



/12 9p G| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIEDIUQI}O8|S 0PIl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

o =10]]
ey

(34>

'S0JRIIU0D
& sjuarpuodsarros sermoey ap oded op ojudrpadxd [op uororIWRL], -
"UQIOBIEIUOD
op sojuarpadxa sof op OYANA uoroesrde e us ugroeIWILI], - (
’ S o BIdIOURUL
‘SBIIIqN SQUOIOBNSIUTWPY 10393S [d uridajur anb soyud P t
: : . y BONIO 010S9
SO[ € OJUSTWEPNIPUD [O 2IGOS UQIOBULIOJUT 9P UQIOBIIWIET) A pmIdIoS - Hiod L
’ ’ ’ o s [9P [BIQUAD) UQIOAII(])
"OIOIAIOS operoogau T
.. : SeZUBUI} Op OIDIAIOS “§
@) [© U9 sopejIwel) SAJUAIPIdXo © SBAR[OI SOUOIOBIIUNWIOD SB] OP UQISIWY - oLreuOIOUN, op 9Jor o
‘qom [ep10d [op SQARI) B OJUSIWUBPNOPUD
Op BLIOJEW UD SOJISEq SOIQIOUBUIJ SOJEP SO[ 9P OJUSIWIUIUBIA - -
“UQIORULIOJUI 9P OXSIUIWNS 9P SAUOIOESI[qOo st ap ojuatwijdwno
[0 ered SOISIOURUIY SOJEP SOJ 9P OJUAIWIRIRI) A SISI[RUR ‘UQIORIOQR[H -
" eorqng
«=9llq (e1or0oURUL]
BPNI(,, UOI003s B 9p eLresandnsaid uoronoafs e op ojuoruingag - : :
: ’ : : T B0 A 0I0S9
"SBAIA S9UOI0BIddO 9p $0ISES SBWAP A SOUOIOBZIJIOWE :
. : : Co [P [BIOUAD) UQIIIAII(])
sasaxojur op uoroepinbiy ap seisandoad op soyusrpadxad op uoroB)IWEI], - o
' oo : o SeZURUI} Op OIOIAIS °
© @ "souoroeIodo SEAINU 9P UQIOBZI[BULIO) 9P SAJUSIPAdXd op UQIoejIwel], - [e1oqe] 001Ud9 |, § op OISt

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p 9| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIEDIUQI}O8| 0PI 0}UBWNO0Q

/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

ol
BZIAIJ)) ©] 21q0Ss A SEPeALIdP Seplgqaygq A [OYOITY 21qos nmoﬁﬁogoﬁﬂ $S01ONpPoId 21q0S wOHwOSQEH %

0IL'S €679 626'S STE'S 8¥8'p 995"y Wy sopepinby $0s.n23.1 [B)0 L
6% 0 0 o 66 0S ov ELIE)IUES EDUI)SISE EHUEIED)
PIL'T bLT€ 8%0°€ 80L'T S6€°T 87€'T ST €12UdIYNS AP 0PUOY
89 19 tS 6 Ly 3% o PEPILNIY €[ 21qos oysandu]
S €l 6C1 4| 611 SI1 48 09eqE [, [9p $910qe] Se[ 21qos oysanduy
$8¢ Sob €6¢ €LE L9€ Se 9z¢€ $0.INq1E0.1PIH 31qos oysanduy
6T 0€ 0€ 6T LT 9T 9T + SA[OYOI[Y 31qos T 11
86 P11 PEI'T 8€0'1 9€6 0L8 96L opIpEUY J0[BA |2 91qos oysonduiy
9z€'1 €T P11 996 658 68L 0SL Ad¥I PP BAWQUOINY EJLIEL,

8007 L007 9007 S00T 1007 £007 2007 $0SIN23Y

SO.INJ IP SIUO[IW U [((T/IT AT UQITT A B[[I}SED) Ip PepIunuwo)) e[ & UgBURUL Ip Bw)SIS 9 10d sopepinbi] s0s1nddy g1 oxduy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD

L Eem =l |

T4
ey



112 9p /| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0Pl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA

o =10]]
ey

H1d16.6HE€90MJEXZAZA9AYSEL “UQIOEPI[EA "POD

14"

BZOAIO)) €] 01QOS K SEPEALIOP SEPIGOE A [OY0I]Y 9IQOS SOIPAULIOIU] S0JONPOI 21qos sopsondu ,
L60°L |6TT9 |PSL9 |LLYVO |STO9 |886'S |E€V6'S |¥69'S |bES'S |9TSS | 198°S P19 Yors sopepinbi| 08123y [€)0,
8¢ ¥8¢ 81¢C S8l L91 L0T L0T SLI 0¢€c 61¢ 66¢ 8¢¢ 01¢ EIOUISIIAUOD) AP SOPUO
seauggowoy
SEy Ive ocy 90v y9¢ 8¢ (4114 68¢ I8¢ 109 $89 €98 879 serua3dwod BIIUIIIYNS 9P OPUO
&1 14 &1 Ll Sl 91 Ll 91 S £l al 4 8 spaupSoutoy ou sviousgaduo)
1474 19%3 LEY (Yd4 08¢ 86¢ olr sor 96€ 1455 969 9.8 9£9 1vqo]9 voUdLYNS Ip opuo]
. . sd[ejudWRpUN
6901 |0L8 8I0'T |SL6 988 €LY Y06 (4% LSL 8¥9 1S9 ¥69 L8Y S02I[qNJ SOPIAIIS P ERULIES) IP OPUO |
€9 L 08 8L SL YL 6L 08 (4] 78 8L 8L vL PEPLIIIY € 21qos oysanduy
00¢ 90¢ L0T 14¥4 L1T Y44 1ce 144 £CC 344 6¢¢ Sve [§%4 0deqe [, [9p sd10qe sef iqos oysandur]
8¢9 L9S 089 019 16S 9LS 929 L6v oy Ley 1cS 658 evs $0IN(.IEI0IPIH d.1qos o)sandur]
LE €¢ v I I 6¢ 6¢ 8¢ €€ 8¢ 8¢ 6¢ 6¢ » SI[OYOO[V 3.1q0S HH II
¢s6'l | PPLT [ vIOT  |TI0C  |8P8TT | 1€8'T  |SLL'T | €991 |6SS'T |PCS T |¢Cov'l L8Y'1 S66 opIpeuy J0[eA [ d.1qos ojsanduiy
I2€C |CTITT |[LLOC |SS6'T |S€8T | I8LT |ILL'T |SLL'T |9LL'T |6vL'1T |8S8'1 1681 L68'] HdHI [9P edluouoiny ejLie ],
120T | 020T 6107 810¢ L10T 910¢ S10¢ vioc €107 (4114 110¢ 0107 6007 SOS.INIY
$0.aINJ AP

SUO[[IW U 60(0Z/TT AT U] A B[IISe)) IP Seaugowoy serudjdduwod v ugnenueuly Ip swd)ss 9 Jod sopepinbi| s0sanddy ‘¢l oxduy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p 8| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0PIl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

vl
ses- |6 |wo |erL |sro |ego T |sro |ero |990 [es9 269 0oL |sso v |vor |wo [T |1we 1w |er |esr |er |erL ugay £ el
Wy |oopr |eeer e |19 |oser [esen | seer |syer 8ol [osTt | co'er | Il {00l | cel | SOl | sTrl | osTl | 891 | 60Tl | LSTL |61 [ bTIL | oLl PHPEIN 9P D
o |ovoe | |es1 |esT |ssT |t |erT |svT |evt [T et |we |[wT ot e o 181 |1 o8 |oel |g61 |61 |6l sorvayeq seis]
s e |re |sre [soe [seT ot |roe [0 |ore |vre |ste [zt |pre |sot |Toe |e6T |cee |sve |ere | e [T | s wnprwoXg
601 |ess |est |osw |ssv |est [ssv |wsv |18% 0% |esv |ezv |sev [wv [sev |orv 1w Lo |ssv s |asv |ssv [nev | ser sepvue)
o |6z |eos |sis |osv |ost e |cev |ver oos |wrs |sis |zes (s s |ers |wev |srs |ors |1gs |6 |ors [sis | pr's | euouen e-emsed
orl- |8t e |wre |see |see [ore |wre | |os'e ot et |ose [1s't |ese e |oge |sre |eve [wre e |sve |sve | ore upgeay
we |ogs 9Tl [bL6 |zl [Tl [sror |€ror [zror [sror | vror 900 [pror | psor |syor | vl |sror |66 [sc6 | 186 | |e6 |16 | L9% vuEpUAITA D
6 |ore 17e 86T vt |vee |voe |vee |ere |t [ve |1ce |sie [sre |sre |[sie |p1e 66T |0 [0’ |00t 96T |s6T |c6T | e op uomoy
W |6 |60 |160 |ss0 |ss0 [ss0 [ss0 |es0 |160 [c60 [e60 €60 [ss0 |00 |ss0 |0 [160 |60 [T60 | 160 |z60 |60 | 950 efory v'1
oo v |sor |wr | | (v [t | feot et [sor |ort [vor et [ |wet e |wr [ e |wr fer [e eLquuE)
oo e et |9eT |soT | |eT |soT |t |et |t |t |ssTo 1T |esT |8t | |[16T |w6T 06T |veT |e6T |go0 | o0'€ seLmsy 9p °d
o |oss |eest |zror |wrst o |sisn [Te'st | sesto|essi o5 | 6081 | est | 1est [ essL o8l | sTsI | scul | o6l | se0z | 1g0T | gzoe | €00z | vooz | sooc epnjEpUY
pre |es |ste |ser |siz |ore [sor |cor |ore |vee |ser |ser |ove |eer |ser |ove |sie focr |se |esL [ser |sos [ors |ors enED
wr s w69l [ss'st ezt [orun [ozLl |61Lt [p1Lt [o691 | seor | Lot [ogor | coor | 6901 |osor | gLl | 1zor |eust oSt |18t |16t | ssst | 06'sT eunjeye)
oreta | uoerie | ooe | v S8 | 1oz | ozor | 610z | 810z | LI0z | 910z | SI0T | pl0z | €107 | Tioz | 11T | 010Z | 600 | 800Z | L00Z | 900z | S00T | 00T | €00 | 00T
eurouoINy
peplunwo)
BUII)SIS
9p SoSITY01 0] Mo 0TI 059 1202-6007 UQIEIIUEUY 0P BWSIS 800Z-1007 UPIIEIUEUL IP EWA)SIS

BUWIOUQ)NY PEPIUNWO)) BPBI UJ SBIUISOWO0Y SBIUIRAWOI € VS [9P $0SI1NIAI SO Ip dejuddaod ud oAne[dI 0594 °(T 0Xduy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



Lyl

L8S9 | PIL'S |TST'9 |b66'S |€SS'S |9€S'S [8FSS |89TS | KII'S |TEL'S |LSK'S | 908'S | 089F (€+27+1) SOANOA TV.LOL
8¢ 8¢ 81¢C S81 L91 LOT LOT SLI 0€T 61C 66¢ 8€¢ 01C (£) (@+v) VINNS (0d)
VIONADYAANOD dd SOANOA

8¢ 8¢ 81¢ G681 L91 LOT LOT SLI 0€T 61C 66C 8€€ (9) NOIDVIEd00D Hd OANOA
(V) QVAIAILILAJINOD Ad OANOA

149% 95¢ LEY €Ty 08¢ 86€ 611 Sov 96€ 19 969 26 9€9 () (SA) VIONAIDIANS Ad OANOA
ISL'S | SLOS |96S'S |S8E€'S  [900°S |I€6'v |TT6Y LS89V |88Yv  |66TF | 19¥F |vvST | peSE | (1) (AdSDA) VIINVIVO Hd OANOA

1207 | 020T | 6I0T | 8I0T | LIOT | 910T | SIOT | ¥I0T | €10T | TI0T | XIOT | OI0OT | 600C

S0.INJ IP SIUO[IW U BIIWIQUOINE UQIIBIIUBUL IP BUII)SIS [P UQIT A B[[}SE)) & SNUIIPUOUSILIOd SOPUO,] [T OXoUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p 0G| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8|S 0PI 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

o =10]]
ey

m
8v1
66°CT | PPEFL | OPI'PL |99T'EL |1TST9 |608°6S |¥90°8S |96€°9S | PLF'OS |98I'ES | ITL'IS |v6F09 | 19€PS | T96'SS | 96L°6S “VV'OO [E10],
88°9T | zv6 Oty 008y | ISL'€  |9IL'E  [S66°€ |SI9E €29 |0SI'C |LS€E |¥Ivv |T0€€  |8LS'E  [#0SE ugaT A e[nse)
¥9'6C  |99€T | 6VE01 |LLTOI |SLL'S |S9€8 |SE€SL |v0OSL |LTS9 |00VL |OSEL |€c€6 |610L |S¥SL |c86L PUPEIN 9P )
TT0S | 199 9667 |€80C |€SLT |ILST |[¥bST |90ST |[19¥'T |€IST |6ICT [90LT |OLT'T |SI¥1 |62€1 sorealeq e[S
LLYT |est 9S6'T |910C |9ILT |6891 [S6ST |cIST |06ST |S¥ST |80¥1 [9€9T |0SST [099°T |#0L'T BINPEWANX
9LTE | 996 9T6'C  |¥89°E |66C€ |890°€ |¥00€ |cT69C |S9LT |2€9C |SI9T |¥ILT |S9ST |008T |0S6C SeLreuE))
86'ST | 20S Ov9'€  |CI9E |SL6T |<SST |SELT |SS9T |LOLT |v6vC |68FT |89ST |169°€ |€€0€ | evl€ BUOUEIN BT-E[[1ISED)
LT6 00T €9€T | ¥6€T |6£0C |€90C |<00C |901'C |S9I'T |[129T [8T9T |<c0T |290C |S68T |<91¢ uoSery
$9TE€ |SL0T  |Ivv'S |0TI'S | vEEL |<SOL |0899 |6299 |SSOL |OLLO |cSc9 |€cvl |LSL'S |91€9 | €9€9 BUBIOUS[EA )
89vS | €66 608T |L99C |cI¥T |€€cT |LlTT |cel'T |91l |1S0C |vILT |08ST |€96'1 |6161 |918T BI0INIA 3P UOISaY
0T91 |€L s s 69% sy ¢y vEY 8Th 607 90 9SH [44% 132 0SY elony v
78S | 98¢ S80'T  |60TT |cg6 L38 s 08 L18 €6L 63L 9€0'T | LSL 98 66L eLIqEIUE)
1L1T | LSE €00C |SL8T [S6LT |60LT |[I1L9T |[1€9T |[S8ST |¥CST |SOST |1IST |LSST |¥EST |Sbol SeLmSy op d
¥6°'€C | LSET | 20TTI |LVETI | I¥F0l [8666 |¥S96 |<SS6 |8vC6 |IvL'S |<81'6 |6vE0l |OLI'6 |¥296 |Sv86 elon[Epuy
16507 |8 €9Lv |TES¥ |08Tv |S¥OF |S96'€ |0€8°E |SISE |€€9€ |I¥9€ |9TL'E |98¥'E€ |SSL'E |6€6°€ eI01[e0)
91Tl |6LVT | vv9'€l |¥CI'Sl |v¥901 |LLOOT |6386 |86V'6 |9€C0l |926'S |981'S |6TL'S |1€86 |L9S6 |+91Cl euneIe))
% |emosqy | 1707 | 0707 | 6107 | SI0T | LIOT | 910T | SIOZ | ¥I0T | €I0T | TIOT | 110Z | OI0T | 600T VV'ID
1202-6002
UQEBLIEA

$0.NJ AP SIUO[IW U UNWIOI UIWISYI AP "VV' DD PEpPIUES Ud 0)JSe3 [9p UQN[OAT 7T 0XdUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p G| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0Pl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

o =10]]
ey

m
6v1

LOFI [98Y'S | ¥88'TH [#99°0F |OEL'LE |IFI'9E |SL8VE |I86'EE |9TLTE |86TIE | LLV'IE |8ESTE | 1T6'PE | VIE9E | 86€°LE "VV'OO [EI0],

€9°¢ |z €6TT |LzTT [€00T |T00T |8S6'T [€€6'T |T06'T |6€8T [TSLT | 1881 [€86'T [960T |ILI'T ugaT A e[nse)
oLYT | 0IL 0TS'S | v6S'S | 188y |LLSY |18€t |S9ST |60CH |L20F |cslv  |8SIv  |LS€¥ |L6vF |0ISH PUPEIN 9P )
96°6T | 65T TCI'T [900T  |100T | 2S6 LT6 0.8 €28 0LL vyl €SL 28 e 98 sorealeq e[S
LLYT |0ST SOI'T  |#80°T |€LOT |220 1 | ¥66 186 €86 LT6 806 £88 0L6 036 10T BINPEWANX
Lv9T |26 ¥90C |0I61 |OSLT |099T |€8ST |SEST |6Lv'T |99%'T |Sev'1  |0sv'T  |0TST |6V9T |TLLT SeLreuE))
89T |csS 600C |€8T |69LT |IS9T |0SST |c8¥1 |clv'T  |66€1 |Icyl  [12ST | Tv0T |L96T | LS6'T BUOUEIN BT-E[[1ISED)
Pv°81 | 00T ¥8TT  |6cC1 |9LTT |IvI'T  |€60T |6€07T |6L6 3¢€6 8¥6 0v6 ¥10T | €S0'T | #80°1 uoSery
TTLT | €9L L61'S |868v |€19% |66€% |98T¥ |SSOF |116€ |LISE |¥SL'E |[LbTV |891F |scev |vevd BUBIOUS[EA )
0LTT | 991 18ST [LPST |€ev'1 [S€€T |L8TT |19CT |#€CT |OLT'T [S6I'T |1€CT |6¥ET |6vb T | 911 BI0INIA 3P UOISaY
0€TE |08 8€g 60¢€ 187 0LT 092 €5T VT €€T 8TC STT 0€C oz LST elony v
LOTT | €11 159 719 819 €8¢ 8¥S IsS €IS €0S 637 €8y 91S €€ LES eLIqEIUE)
€r'e Lt 9L8 0S8 108 €9L 6vL T€L 6CL S0L L1L 0zL TLL 118 6v8 SeLmSy op d
SI9T |LLTT  |6vv'S |<LSL |cesL |€LEL |€Tl'L |€069 |1S99 |0I¥9 |S0SO |L£99 |L£69 |L6OL |€LTL elon[Epuy
T€01 | €sT €0LT |9SST |¥8€T |cltT |91TT |ISI'T | v60T |LT0T |Ov0OT |0WOT |EvTT |evET | 0SHT eI01[e0)
STLT |Zel'l  |0€9L |860L |Scv9 |[IpI9 [126S |1L9S |¥0OS'S |190°S |6LI'S |SSES |€96'S |9Tv9 |80S9 euneIe))

% |emosqy | 1707 | 0707 | 6107 | SI0T | LIOT | 910T | SIOZ | ¥I0T | €I0T | TIOT | 110Z | OI0T | 600T VV'ID
1202-6002
UQEBLIEA

$0.INJ AP SIUO[[IW U UNWIOI UIWISI AP "YVV' DD UQIIBINPI UJ 0)SES [IP UQON[OAT ‘€T 0XdUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p 2G| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0Pl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

o =10]]
ey

=
0S!)
8167 | 0ST’E 88E VI | L8SEL |¥99°TL | 6€9°1L |6VO°LT |6LE0L |€LLOL | 1096 |6IL°6 |SIFOL |CTSO'LL 90601 |LET'LI VVID [¥I0L
IE1T 491 ceo 8¢6 €98 Y6L 08 o6vL 869 89 CIL 10L CIL S8 69L u0aT A e[[use)
6°Se | 18Y 128°1 0SL'1 6SL'T | TLY'] LS’ [ rer'l 06¢'1 coe’l | 6V9°1 9%l 19601 |6€€1 PULIPEIAL 9P D
0T0L |€6 9c¢ 0¢ L81 ¥91 vel 96 06 68 88 201 88 LTI eel saxedreq se[s|
8L°TT |68 8% 47 1 X44 (8% 00¥ Sov S6¢ 65¢ eve (433 8¢Y LLY c6¢ BINPRWANXY
868 | VLT ¥09 L8Y ey S6¢ €8¢ Cle 18¢ §9¢ LST 1454 §S¢ 18C 0¢e seLeue)
€E°ST- | 8¥T- €eL L89 €69 6£9 79 9LS 8LS 69§ L8S S9 6£6 078 186 BUOUBIA BT-B[[ISBD
I8yl | €S 14%% cly 76¢€ 8LE 9¢¢ 1443 L6T 08¢ 68¢ 66C LEE 99¢ 09¢ uogdery
€8°8LT |¥81°1 Ly8'1 069°1 097'1 IS1'1 8L6 806 8¢8 LOL 889 88L SLL vIL 799 BUBIOUS[RA "D
€961 |99 140174 66¢ 0LE ()43 943 00¢ ¥8¢C 89¢ ILT 88¢C 8I¢ S9¢ LEE BIOINJA 9P UOISOY
$9°0 I 811 LT1 148! 48! €01 L6 76 88 €6 S0l S0l 0Tl LT1 elory e
Lol | ve eve 344 6¢CC 4% ¥0C 861 68l ¥81 061 81¢C LET 9¢€T 61¢ BLIqRIUR))
69°Ly | ¥SI 9Ly 69% 1434 1947 8¢y Sov 18¢ 6S¢ 993 LEE 6¥¢ 0re €Ce SELINSY 9P 'd
9T'IT | €9C 109°C |SLET |PLTT |101°'C |001'C |¥66'1 1L8'1 06L'1 €r0'c | pel'c | LTTT |1€l'T | 8EET BION[EPUY
9z'61 |O¥I 698 908 SEL 6L9 €8¢ 896 Cls Cls 91§ 14 665 179 SCL BIOI[RD)
6TvC | €IS §C9C  |0LST |98TT |L¥I'C |090°CT |SY6'I 8L1I'C |090°C |8C6'1 860'C |€lTT |0T¢€T |CIIC runeIR)
% | emosqy | 170¢ 0207 6107 8107 L10T 9107 S10¢ 141114 €107 (4{14 110¢ 0107 6007 RAASS)
1202-600C
UQBLIBA

$0.INJ AP SIUO[IW U UNWIOD WIWISII AP "Y'V D)) SIBII0S SOIIAIIS UJ 0)SES [OP UQON[OAT ‘T 0XUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p €61 euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8|S 0PI 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

o =10]]
ey

LGl

0SIT |080°€T | LIFIEL |LIS'LTI [916°TLI | 68S°LOT |886°E0T | 9SL°001 | S1€°66 | 980°V6 |LI6'T6 | 9¥F€O0T | €EC°00T | C8I'EOT | IECSOL |  *vv-DD [€I0L,
SO'61 [8zz'1  [TLYL  |v96'L [819°9 |11S9 [SSL'9 [96T9 |€2T9 |1S9S |TT8S |9669 [L66'S |9TS9 |¥hb9 ugaT A e[nse)
LI'ST [8SS€  [689LT |IT9LT |6I¥'ST |vIOPI |SSL'El |CLSEl |OLV'TI |LISTI |¥SSTI |OSI'ST |vLSTI |IvI€l |Zel ¥l PUPEIN 9P D
€8 |610T  |vvEE |16T€ |I¥6C |L89C |909C |cLbT |VLET |TLET |1SOC |T9ST |SS0T |S8€T |stET sorealeq e[S
8LST | 16¥ 09€ |6vS€ |cTlce |Icl'S [886C |861C |896C |v€8C |099C |1S8C |Sv6C |LII'S |III€ BINPEWANX
€€0€ |CE€ST  |¥8S9 |0809 |cTLV'S |€cI'S |O0L6Y |6€ST |8TSt | €9€F |LOSH |SLEV |OvEV |0SLy | CSOS SeLreuE))
¥0°S | 90¢€ 88€9 |€L19 |LE¥'S |IpIS |[906F |€IL¥ |9SLv |29vv |Lév¥ |¥ILY |2L99 |O0¥8'S |280°9 BUOUEIN BT-E[[1ISED)
8STI | ¥Sh 190% [LE0V |809°€ [¢8S€ |ISKE |69%¥'€ |Ovv'E |6€8C |098C |19C€ |cIv¥e |€ls€ |L09°€ uoSery
TISE |S20v | SSY'ST |SOLWT |LOVEl |1€9C1 |¥v6'T1 | 16511 |¥ESTI |¥6T 11 |¥CL 01 |8Sycl | 1€L01 |SSETT |09% 11 BUBIOUS[EA )
TEVE |[STTl |veLv |€I9F |SITh |S06'€ | 6TS€ |€69°€ |€€9€ |8SK'E |6LI'E |660F |0€9€ |€€L'€ |69S°€ BI0INIA 3P UOISaY
0L°8T |¥SI 8L6 876 598 €€s 86L 8L v9L 0€L LTl 8L 9SL L18 8 elony v
ST°LT | €ap 8L6'T |LSOT |08LT |€89°T |€6ST |ISST |SIST |0S¥T  |69%'T |LELT |OIST |€€9T |SSSTT eLIqEIUE)
8061 |S€S SSEE [L61'C |€S0°€ [L16T |S¥8T |[L9LT |969T |8SST |LLST |693C |SOLT |S89CT |LIST SeLmSy op d
TS61 | L6L'€ | TSTET |¥6STC |LETOT |cLy'61 |LLS'ST |6vF'ST |69LLT | 1¥691 |00L'LT |0TI'61 |SEE8T |CSS8T | SSt6l elon[Epuy
60°LT |91T1 [€ES | ¥68SL |66TL |8669 |¥9L9 |0SSO |veh9 |€L19 |9619 |OI€9 [8T€9 [8EL9 |¥IIL eI01[e0)
6671 |SIT'E | 668€C |T6LTC |SSE61 |S9E8T |OLSLT |SITLT |SI6LT |€S09T |¥6TST |SLIOT |LOOST |€1€81 |¥8L0C euneIe))

% |emosqy | 1707 | 0707 | 6107 | SI0T | LIOT | 910T | SIOZ | ¥I0T | €I0T | TIOT | 110Z | OI0T | 600T VV'ID

1202-6002

UQEBLIEA

S0.INJ P SIUO[IW UI UNWIOI UIWISYI 3P V'V D)) Sd[e1d0s sednijod ud [€)0) 0)s€3 [9p UQIIN[OAT °ST OXdUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p ¥G| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0PIl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

o =10]]
ey

[4°13

96V’ IETEY | 8S6°90€°TH bL9°0€8 T 8 6vT T 100°SSE"0p 9S7°€88°6€ 6V9'p10°6€ L2l

0E€LSST | LIV'8TsT 020°€2ST 6¥3°01S°C 816€6vC 9v9L8Y'T 69€°081°C uga] £ e[usen
8€9TLT9 | 6891809 €81°800°9 YI¥96°S 628 708'S W6'SIL'S STLTSS PLPEIN 9P )
YPSTLO'T 059°0€0'T 7901001 TE1°€86 S¥0°SS6 19€°LY6 896916 PO —
YrLL60'T 0666801 €LE980'T 6L8°€80°1 98T'SLO'T 706'€L0'T 0S0°€LO'T ——
896'SL0T 156'S20°C £€8°S66'1 0878961 0PSST6'T 8987681 SSLEPS'T e
001'€¥0C | vOSLLE' 1977€6'1 L9968 138°8V8'1 18L°SIS'T 8€0T8LT QOB B T-E[[ISED
81697€1 599671 1LY LLT T LT0°69T 1 P8S6YT 1 060°0€T T PISLITT woBery
109°620°S | 620588y 806908} 6Vr' 269 YOS EVS ¥ SSS0LY' Y 80L9TE Y T —)
60192 1 LITT6ET 90€°0LE T T6LSECT ¥69V6T 1 0£769T 1 €669CC 1 TIompy op UgISoy
T0S'LT€E 896'30¢€ LLE90E ¥30°10€ £55°€6T 065187 ¥19'18C eforg #
8€1°C8S VI8TLS 160°89S 60£29S VLSS 069675 SLTTHS T
8E1°080' 798 VLT 968°9L0'1 S€99L0°T 19L°€L0'T 18€'SLO'T 1L6€L0'T SeLmISY op q
0CCT0T'8 197°650°8 TL9SL6L 66L6VS'L SISL89'L 878°909°L eV SLYL R —
6OTVSLT | €€STLLT ¥ISL9LT 86179LC $86°0SLC ¥60'1SL'T 0LELELT —
SLOYOEL | 80S0ICL L69VET'L 902'566'9 6IE €189 OPTYOL'9 0v¥'905°9 EnEED

8007 L002 9007 S002 002 £007 2007 "VV'O0D

UNWO) WAWISI AP "VV DD SB[ 3P [T0T € TOOT AP 0193Ud 3P | & UgNE[qOd ‘97 OXdUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p GG euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8|S 0PI 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

€61

66L°6ECYY | 9I8LOE VY | ¥S6°T66°EY | OIS VOL'EY | 199°€9S°EY | TBT 9SS EY | TO8'VTI'EY | YOO TLL'EY | SOL'STL'YY | TP TITYY | ¥86°TOTHY | SST'6V0'VY | 0T6°06L°EY [ejo0L

6€1°€8ET | BIO6V6ET | 8VS66EC [VOI'60V'CT | 108°STH T | 61S LYY C | TSOTLY'T | 06L V6V C | SL86IST |8LOOYST | €9V 8SSC | SIS6SST | 1CS€9S°T uoo K e[[use)

ISTISLO | 8886LL9 |¥6E€999 |6LO8LSO | PBI'LOSO | 9669979 [9669¢t'9 | OVP¥SY'O | ISSS6Y'9 | 095°86V'9 | 0896879 | ¥89°8SH'O | TE6'98E'9 PUPEN 9P "D

800°CLI'T | €VSTILT'T | 09v'6vI°T | 806'8CI'T | 666°SIT'T |0CTLOL'T 6LV POI'T | THPEOl'T | PLOTITT |6EV6IT'T |VITEIT'T |6¥0°901°T |9TH S60°1 solesfed Se[S|

10S°6S0°T | L86°€90°T | OIL°L90°T | €98°CLOT | 0C6'6L0°] | 8LLLBO'T |L66°C60°T |TE9660°T |¥O0OTOL'T [OCI'8OT'T | L9€°601°T |0CTLOI'T |OI¥COT'T eInpewanxy
YPO'CLL'C | CSO'SLIT |68 ESIT | $89°LTI'C | ICI80I'C | ¥C6'10I'C | 90€°001°C |SI8YOI'T |6L98II'C [vPEBITT |69L9CIC |6IS8IIC |C66€0IT Seueue’)
a9S6v0°C | 1TTSPO'T | €98°CE0°C | LO89COT | 6LV 1E0°C | [€9'IVOC | 161°6S0C | I19°8L0°C |866°001'C |888ICI'C |PECSIIC | €LE860T | €1€180°C NAM%WMM
19T9TE T | 16€°6CCT | 16T6ICT | 8CL'8OET | 0SL80CT | €96°80E T | LPSLICT | SBESTET |OST'LYE T |LOV6VET | €6TIPE T | S60'LYE T | ELV SYPET uogery

8EI'8C0°C | €SEC°LSO'S | 69L7€00°S | €0L° €96y | 605 I¥6Y | 896'6S6'Y | 689°086'% | ¥¥8100°S | SISEIL'S |99C6CI'S |061°LITS |[90LTIT'S | SLYYV60°S BUBIOUS[EA "D

BIOIN
98y 8IS T | ISTIIST |868°C6V'T | 60S8LY' T | ELTOLY'T | LV8 VOV T | 88TLOV'T | 818991 | 6V0OCLY' T |6Vy VLY T |690°0LY' T | 6L6°19% T | 0CSOVY'I op :Qwovm
96L°61¢ y16'61¢ 86L91¢ SLYSIE I8€°CI¢E YOL'S1¢E €S0°LTE 00'61¢€ LTocee 609°€Te §S6°CCe SIycee L1ce elory e
LOS¥8S S06°C8S 8L0'18S 6CCT08S S6C°08S 90TC8¢S 6L1°68S 969'88¢ 888165 198°¢6S Icrees 0sTC6S SET68S elLqeue)

COL'TTI0 T | ¥8L8IOT |008CCOT |vPT8CO'T |096vE0'T | 809°CHO'T |6CTISOT | 9SLT90°T | S91°890°T |09€°LLO'T | L8V 180T | I¥EPBOT | 68CC80'1 SeLmsSy ap °d

LOVCLY'8 | 11V V9P | OVTVIP'8 |80V P8E8 | 0T8'6LE'S | LOT'8BER | E¥0°'66€8 | SOETOV'8 | 00€0VY'8 | S86'6YY'8 | COI'VCY'8 | SL6'0LES | €C6'COE'8 elonEpuy

SY9°S69°C | 61810L°C | 66V°669C | EVLTIOL'T | 6€€80L'C | STSBILT |LYETEL'T | S698VL'C |0V6'SOL'T |86V 18L°C | CCV'S6LT | €S9°L6L'T | 68096L°C BIoIRD

COCCIL'L | 6LY'O8L'L | LITSLY'L |S90°009°L |0€8'SSSL |96STTS'L |901°80S'L | €06'BISL [0S9°ESS'L |806°0LS'L |8I96ESL |I8CTISL |0CYSLY'L eunjeen
1707 0207 6107 8107 L10T 9107 S10¢ yioc €107 (4414 1oz 0107 6007 RAAON

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p 96| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8|S 0PIl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

o =10]]
ey

O]
PGl
0861 | 06¥ v96'C | TL8'T |L9ST |T9V'T |86€T |IEET |90€T |6YI'T |90I'T |LEET |OLTT |TVET | PLV'T VYOI IeoL
90°8C | SOL 61T°€ |STEC |8SL'T |€0L'T |S8L'T |€LST |8IST |S9TT |0IE€T |SPL'T |¥PET |0SST |VIST u0aT £ e[[use)
8l | 80% 029C [66ST |¥IcT [TczT [991C |[€81'CT [690C [9861 |6L6'1 [8TE€T |¥86'1 [Sc€0T [€ITT PLIPERIN 9P D
eve | 8TL 168C [608T [6SST [o08c€c [LecT |TieT |[LvTT |oSI'T |[Sv8T1 [88TT |¢€L8T1 [6S1T |TTiT soreafeq Se[s|
LY0T [ 8LS 00¥'€ [sece [600€ [606T [L9LT |ov6T |SILT |LLST |60VT [€LST [8S9T [SI8T |TT8T RINPRWAIXH
619 [629 0€0€ [¥6LT [1¥ST [8ov'T [+9€T [L9T'T |[S91'CT |€L0CT |€€0C [L90CT |Iv0OT [€€TT |I0¥C SseLreue))
L9°9 S61 LIT'E [810¢ [¥L9T [LeST |91yt [e60€T [oi€T |Lbi'T |ovi'T |TccT |¥ST'E€ [€8LT [Ti6T BUOUEI\ B-[[1ISE))
1Tyl | 18¢ 90'¢ |9coc [seLT [LeLT [Le9T [1s9T [119T |Tki'T |€TiT |91¥T |vEST [6SHT [ 189T uoSery
01'9¢ |[zI8 190¢ [806CT [6L9C |[s¥ST |[Styc |oveT |o0I¥'T [LSTT [L60T |e6tvT |L60T [ltTT |evTT BUBIOUS[BA *)
96°'LT [ 069 LST'E |Tsoe [1T8C [ev9T [o19T [o€sT [v8FT [8L€T |091'T |08LT |69vT [€SST [L9'T RIOINJA O UOISY
Iv'61 | L6b 6S0°€ [v96T |eTLT |ov9T |1€sT [¥8vT 11T |o6TT |6STT |1ekT |OvET [¥EST [T9ST elory e
18T [ StL v8e'e [8zse [€90¢ [106T [19LT [8L9T |06ST |[vIST |I8YT [ST6T |9¥ST [8SLT [6€9T eLIQRIUE))
€L’LT |0zl 91¢€’c [8EI'E [S86C [LE8T [SSLT [8S9T [69ST |Le¥'T |TI¥T [€99T |[¥0ST [9LV'T [96ST SeLIMSY 9P J
TILT | 10¥ YT [699T [sovt [cecer [esce 00Tz |911'T [910T [L60T [€9TT |9L1T |TSTT |eveT eloN[EpUY
9 1T | 9¥S 060€ [TT6T [¥0LT [06ST [86v'T |TI¥'T [99¢€T |9vTT |ovTT [89TT |¥9TT [8ov'T [+¥ST eI01[BD)
TL01 | 86C 8L0€ |6T6CT |TTsT |9I1¥'T |€L€T |T8TT |v6€T |SEI'T [STOT |[9€1'T [88€T [8EvT |08LT vUN[ERIE))
% |emosqv | 1707 | 0707 | 6107 | 8I0T | LIOT | 910T | SI0T | vI0OT | €I0T | TIOT | XI0T | OI0T | 600% 'VVID
1202-6002
ugneLIe A

djueliqey Jod UNWOd WIWISII AP YV D) S9[eI0s sednijod ud [2)0) 0)Se3 [Op UQIN[OAY L7 OXdUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



GGl

66L°6EEPY | 00°001 0507 00°001 TIET8IL| 0S'8 00°001 STHS9'8 | 00°8E 00°001 162°960°9% [ 09°0 00°001 ors'I| 09°0 00°001 759°6S 081 00°001 95°6vE'88% | 00°0€ 00°001 66L°6EE° Y 1e0L
090°'885°C ¥8°S 160 484 wLL1e | 090 60°L 11S7€19 €T L0°9 80L°96L°C | 00°0 00°0 0 90°0 9€°01 LLT9 S€0 6T°61 60°TTT6 | 19°1 LES 6£1°€8€°C ua A Bse)
80€'87S°9 Ll £T'c 9L'S1 SI9IErT| 611 01 960°€1T'1 | oL's 6671 $9€°016'9 | 000 00°0 0 10°0 Tl L8L £0°0 P91 6v°LT0'8 LSy €751 1ST'1SL'9 PUPEIN 2 D
68S¥91°1 £9°C 95°0 LT €56v61 | 81°0 91'T T9€°L81 $6°0 05T LTSt | zro 60°0C 60¢ | 00°0 £5°0 1€ 20°0 w01 0L°166't 6L°0 $9°C 800°€L1°1 SoIed[eg SPIS|
90Tl 1S'T 97°0 £7T svr'091 | zTo 65T SEEVTT 60 15T PETISI'T | 00°0 00°0 0 10°0 01 709 S1°0 £5°8 £r'se9 1y | TLo 6£°T 105°650°1 BINPEWANIXY
SEEVITT 667 160 W'y PISLIE | SE0 LI 65T'19¢ PLT 65t Y6£S11T | 840 16°6L 0€TI[ 10°0 981 8011 £0°0 (41 TSPy L L1 06t Pr6TLIT SeLeue)
208°€T1'T 6Lt 860 8Lt Sorere [ 8€0 0Sy TT868¢ €L°1 ss'y £€5°L60°T | 00°0 00°0 0 200 18T €IL1 67°0 LT91 TeesteL | 6€°1 9 T95°6Y0°C | BUIUBIN BT-E[IISED
6TTTIVL 61°¢ 65°0 88°C 8€6'90C | 8T°0 se'e £09°68C 'l 1T'e 811871 | 000 00°0 0 20°0 9T 7951 81°0 LL6 80°TTLLY | 060 66T 19T°97¢1 ugfery
YLL'ET6 Y 0111 9¢'T IS0 0re9Ts | 86°0 Is°11 850°966 STy SI°T1 SPrTSIS | 000 00°0 0 10°0 v0'T LITT 60°0 9Ly €r'E9TET | ThE 1711 8€1'850°S BUBIOUA[EA D
£81°0611 9¢°¢ 780 W't 9LE'88T | ¥T0 08T 11€TPT (241 443 61,2871 | 000 00°0 0 100 051 968 70°0 €T 61°91€11 | €0°1 43 98t°815°1 BN 3 U9y
118°8T¢ yL0 S1°0 Lo 06L°1S L0°0 8L°0 9€8°L9 67°0 9L°0 6£T1S¢E 00°0 00°0 0 00°0 €50 65T 200 £0°1 65°S0°S (144 Lo 96L°61¢ vlory e
v6v°T6S Pl vT°0 611 81968 £1°0 €5°1 910°TE1 S0 W'l 0T€TS9 00°0 00°0 0 100 951 0£6 20°0 60°1 81°0€€°S 0t°'0 Te'l LOS8S eLqEIUE)
99TLLO'1 €T S0 L1 ssrect | 9T e 6£8'89CT 01 89°C PP9°LETT | 00°0 00°0 0 L0°0 89°11 896'9 70°0 LT 09°€09°01 | 890 8T°C TOLTI0T SeLmIsy op g
T8T10€°8 Tl 0Ty 6v°0T TECILY L[ LT 8T'LI €6°S6b° 1 | L6 PE8I L61'Ssy'8 | 000 00°0 0 £0°0 wy SI8°C T€'0 P6°LL 0€'865L8 | €L'S el LOY'TLY'8 Bon[EpuY
L61'L06'T 959 w01 96 9PP9SE | 890 208 or1'769 9T 68°9 980°LLI'E | 00°0 00°0 0 €0 2608 LLEOE 1o 90°9 ISLLS6T | T81 80°9 $19°569°T eroieD
€TH'SLS'L 80°L1 €L'¢ 61°81 €97°90€°1 [ S¥'1 60°L1 1L98Ly1 | 6v'9 60°L1 88S°LL8'L | 00°0 00°0 0 $0°0 S°9 £06°€ [4%0} 859 pSIIITE | STS 1S°L1 TIEEILL eunee)
(Dre1o L «(20) [ (12)++(€) | %5 0T«(0D) [ (6 DIeIo L/(61) 1) % $'8+(L D) [(9DI®IOL/(91) o1 %8€x(¥1) (€D LA(ET) €N %9°0x(11) | (Do L(01) on %9°0x(8) | (L1 L/(L) w %8°1x(5) [ (p)reroL/(y) I %0€x(2) | (DrezoL/(1) 0
=(€0) =(z0) =017 =(020) =(s1) = =(s1) =D =(zn =an =(6) =(8) =09 =(9) =(9) =@

[ e e sng PP g AN | PP s sng | Y PP gy PR O | obuia| oo | g || e | e

epeysnle uoneqod o % S‘07 UgEIAPUO 9% §‘g UgEIIPUOY 9%, € UQIIBIIPUOY % 9°0 UQPBIIPUOY 9% 90 ugEIIPUOY 9% §‘T ugREIIPUOJ % (€ ugEIdPUOY vua-”_e-“..m..”.:%w

PpepIsadau ap sapeplupn soue 9| £ ( 21Ul uoneqod soue g9 Ip Jo0kew uone|qog w“”-—‘—w\-n”crhnu—-—-.wm—”“__-“—“ﬂ” pepuensup —::m.-we—m_ﬁ— Q_u_hhen—:m 1e30) uoneqod

12707 oue [Pp AdSOA PP ugepinbiy ef eaed epejsnle uge(qod s qeriea e[ Ip o[nd[E) 8T OXIUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p 85| euibed | euonsan 0oljgqndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0P 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

o =10]]
ey

=
961
00°0 00°0 00°8€ [ 00°8E |00°8E [ 00°8E | 00°8E | 00°8E |00°8E [00°8E | 00°8E |00°8E | 00°8E | 008E | 00°8E [ejo],
06°S- 87°9- 1€°C €€°T 9¢€°C LET 0t'C e e LY'T 0S°C W't €Y' S 9T u0dT K e[[nse)
IS8 vE6 0L°S 0L‘S 99°S €9°C 65°S 96°¢S Ts's 0S°S LY'S 8T'S 9T's ST’ 1T°S PUPEN 9P D
W'y wy $6°0 ¥6°0 €6°0 T6°0 16°0 06°0 68°0 16°0 060 260 160 160 160 Saledfeq Se[S]
vLT- vLT- $6°0 96°0 L6°0 86°0 660 00°1 00°1 201 €0°1 L6°0 86°0 86°0 86°0 empewanxy
857 61°c vL1 €L1 ILT 69°1 L9'1 S9°1 ¥9°1 ¥9°l €9°1 IL°1 IL1 0L°T 69°1 SeLIeue’)
IS's- 1s‘s- €LT YL SLT 9L°1 LLT 8L1 6L°1 v8°1 L81 €8°1 €8°1 €8°1 €8°1 BUOUBIAl BT-B[[1SED)
€L°0- €5°1- Tl Tl €1 €1 €Tl vl vl 9’1 8T'1 Tl Tl €Tl vl uosery
SS'p- SS'p- STy vy €Ty Wy Ty Wy 1Ty 0Ty 81y Sty vr'y Sty Sty BUBIDUS[BA "D
LYY LES Tl Tl 0Tl 0Tl 61°1 61°1 81°1 8I°1 8I°1 L1 L1°1 L1°1 91°1 BIOINJA 9P UQISY
91°0- 91°0- 620 620 620 620 620 620 620 0€°0 0€°0 620 620 620 620 elory e
wo- who- S0 ¥S°0 S0 S0 ¥S°0 SS0 S50 SS0 950 vS0 ¥S°0 ¥S°0 ¥S°0 vLIqeiue)
S9'p- €5°s- T0°1 €0°1 Y0°T SO°1 SO°1 90°T LOT 60°T 01°1 90°1 90°1 LOT 80°1 SEUMSY 9p “d
SL1 S0T L69 ¥6°9 769 $69 969 ¥6°9 689 9L9 vL9 889 L89 S89 €8°9 Blonepuy
LTCT- 00°c- 9°C 9°C ¥9°C $9°C L9C 89°C 0LC 1L°C vLC 99°C L9C 89°C 0LC BIRD
9L1- 06°1- 619 1S9 €59 €59 759 15°9 LS9 LS9 169 799 19°9 199 799 eunjeyen
cs.mwﬂcm acg._.w-\“rucm 120¢ 0207 610¢ 810¢ LT0T 9107 S10¢ 141114 €10T (41114 110¢ 0oroc 600¢ ‘VV:ID
peplues

Ip 1eUIdwod Inboyq & epenose (ep13djoad ugnejqod) ojaedaa Ip djqeLiea [ Ip opeadpuod oAne[R.I 0S3d [Op UQDBLIBA 6T OXdUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p 651 euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIEDIUQI}O8| 0PI 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

o =10]]
ey

=

LSl

00°0 00°0 0s‘8 0SS 0S8 0S8 0S8 0S8 0S8 0S8 0SS 0SS 0S8 0S8 0S8 [ej0L,
90°01- 90°01- 09°0 19°0 19°0 79°0 €9°0 €9°0 #9°0 #9°0 9°0 $9°0 99°0 L9°0 L9°0 u0aT A e[Iuse)
1€°6 TE01 61°1 0Tl 61°1 61°1 8I°1 91°1 STl v1°1 [N I1°1 011 60°1 80°1 PLIPBIN 9P D
€7°T €7°C 81°0 81°0 81°0 81°0 81°0 81°0 81°0 81°0 81°0 81°0 81°0 81°0 81°0 Salesfed Se[S]
61°8- LSTI- T (44l (440 €20 €20 €20 €20 €20 €20 vZ0 vT0 vT0 540) eInpewanxy
S'L 88°01 Se0 Se0 7€0 v€0 v€0 €€°0 €€°0 €€°0 €0 €€’0 €€°0 €€0 €0 SeLreue’)
v8'8- 96°01- 8€°0 6€°0 6€°0 6€°0 0¥°0 0t°0 010 1°0 1+°0 1+°0 o o €v°0 BUSUBN BT-B[[1SBD
vT'8- vT'8- 8T°0 620 620 620 620 620 0€°0 0€°0 0€°0 0€°0 0€°0 1€°0 1€°0 uosery
LT°0- LT°0- 86°0 L60 L60 L60 L60 L60 86°0 86°0 00°1 00°1 660 86°0 86°0 BUBIOUSBA "D
LY'E LY'E vT0 vT0 vT'0 €20 €20 €20 €20 €20 4] 4] €20 40 €20 BIDINA 9P UQISY
- - LO0 LO0 LO0 LO0 LO0 LO0 LO0 LO0 LO0 LO0 LO0 LO0 LO0 elony e
9Z°0- 92°0- €10 €10 €r'o €10 €10 €10 €10 €10 €10 €10 €10 €10 €10 eLiqejue)
0L's- oL's- 9Z°0 9z°0 LTO LTO LTO LTO LT0 LT0 LTO LTO LTO 870 870 SeLmsy 9p 'd
00°C 00°C LY'1 9%°1 SP'l SP'l SP'1 SP'l SPl SPl SP'1 SP'1 Za Za Za elonepuy
86°¢- I€'s- 89°0 89°0 69°0 69°0 69°0 0L°0 0L°0 0L°0 0L°0 IL°0 1L°0 1L°0 TL0 EISH L)
981 951 SP'l 9p°1 9%l 91 9p°1 9%l SP'l SP'l vl vl vl vl vl euneye’)
c:w.ﬂ\wwwgm acm_.w\“wgm 120t 0201 6107 8107 LT0T 910¢ S10¢ 14 X114 €107 (41114 110T 0107 6007 ‘'VV'OD

SI[BIJ0S SOIDIAIIS IP
[eud)ddwod anboyq [e epenose (soue g9 JoLew uge[qod) o)redaa Ip djqeLieA [ Ip opetdpuod oAneR.a 0sdd [9p UOBLIBA (€ OXdUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p 091 euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0P 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

o =10]]
ey

=

8s1

00°0 00°0 0S'0T [0S0 |0S'0T |0S0T |0S0T |0S0T |0S0T |0SOT |0S0T |0SOT |0SOT |0S0OT |0S0T 0L
0S°9- 0S°9- 160 |160 |160 |260 |c60 |€60 |¥60 |S60 |S60 |960 |960 |60 |L60 U0 K e[[nse)
SS°S $6'9 €Cc  |vce  |cce  |1ce  |sI't  |9I't  |€I't |cI't  |II't |60t [80°€ |90°€ |<0°€ PUPEIN 3P D
T0°L T0°L 950 [SS0  [SSO  [SSO  |[¥SO  |¥SO  |€S0 [€S0 |[€S0 |€S0 |€S0 |ZSO  |2SO sa1ea[eq Se[S]
17°01- €6°11- or'0 |9¥0  |9¥0  |Lv0  |8s¥0  |8¥0  |6v0 |6v0 |0SO |0SO  [ISO [ISO  |ZSO BINPEUIDIIX
LE'S- 67°6- 160 |260 |€60 |€60 |€60 |¥60 |S60 |S60 |960 |L60 |860 |660 |00 seLeue)
68°c- 68°¢c- 860 |60 |60 |60 [860 |660 |00T |00T |[10T |20 |20 |01 | 201 BUOUBIN BT-C[[HSE)
9 9°¢ 650 |6S0 |65S0 |8S0  |8S0 |S8SO [8S0 |8SO 850 [8S0 |8S0 [LSO |LSO uoSery
€T LT 9€T  |9€T |S€T  |Ss€T |S€T  |9€T |S€T  |9€T [L€T [8€T [s€T |6£T |ovT BUBIOUS[EA D
68T 68T 80 |80 [cs0 180|180 [180  [180 [18°0 |0s‘0 |0s‘0 |0s0 |080 |08 BIOINA 9P UQISoY
6S'S 65'S S0 |SI'0 |SI'0 |SI0 |sI0 |sI0 |s10 |[si0 |[si0 [si0 [si0 |vl0 |vIO elory 1
8T 87T vT0  |¥C0  |SCO0  |SCO0  |SCO0  |STO0 |STO0 |STO0 |scO0 |¥T0 |¥c0 |vc0  |¥CO eLIqeIuE)
9¢€°T- 9¢°T- SE0  |SE0  |9€0 |9€0 |9€0 |9€0 |9€0 |9€0 |9€0 |9€0 |9€0 |9€0 |9€0 SELIMSY 9p 'd
6LT- T 0cy |0cy |1c¥ |s¢¥  |Ss¢¥  |LT¥  |sT¥  |sT¥  |8T¥  [sT¥  |Oo€¥  |cev  |Sev elon[epuy
97°0- €T 0T 20T |01 20T 20T 20T |01 |20T 20T 20T 20T 20T | €01 eo1eD
s €S €L°€  |€L°€  |cL'€  |IL€  |oL'€ |89 [L9€ |99 [¥9°€ |€9°€ |09°€ |LS€ |vs¢€ euneie)
csmwwgm %A..W.\NWSN 1707 | 070 | 610T | S10T | LIOZ | 910T | SI0CT | #10T | €107 | TIOZ | TIOZ | OTI0C | 600C "VV'ID

uorBINP? Ip
[eud3dwod anboq & epenose (souk 91 & () Ip ugre[qod) ojaedaa Ip djqeLieA gl Ip operopuod oAne[d.1 0s3d [Op UQEBLIEA  “[€ OXoUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p 19| euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0PIl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

o =10]]
ey

=
6S1
00°0 00°0 00°0€ |00°0€ |00°0E |00°0E |00°0E |00°0E |00°0E |00°0E |00°0E |00°0E |00°0E |00°0E |00°0€ 0L
€L 6£°8- 19T |29 |¥9T |S9T  |L9T 69T |oLT |1LT | 1LT | €LT | vLT | vLT 9L U0 K e[[nse)
I8°€ 6T LSY  [8SY |[¥ST¥ |cSv  |svv  |Sv'vy  |evv  |avv  |avv  |ovv  |ovh  |Ovh | Sed PUPEIN 3P D
8°S 8 6L°0 6,0 [8L0 [LLO [LLO |90 |90 |90 |90 |90 |90 [SLO |SLO sa1ea[eq Se[S]
Wy 89°s- L0 (20 €40 [¥L0  [¥L0  [SLO  [SLO  [SLO  [SLO  [SLO  [SLO  [SLO |90 BINPEUIDIIX
01T 01¢C VT (LT [Lv T [9vT  |S¥'T |S¥'T  |vb'T |[wp' T |[vb'T |[vpD |[vpDT |[bpD | bbT seLeue)
£€0°¢- €0°¢- 6T  [8€T  |6€T |6€T |ov'T  |1v'T  |av'T  |av'l vl |[wv' T b1 vl | €v'] BUOUBIN BT-C[[HSE)
9T 9T 060|060 |060 |060 |060 |060 |160 |160 |c60 |160 |160 |260 |60 uoSery
99°T- b6°'T- w'e  |ar'e  |I1ve |Ive  |ov'E  |are  |ev'E  |ev'E  |8sv'€  |sv'E€  |LvE |svE  |6b€ BUBIOUS[EA D
PLT 8L°€ €0T  |c0T |coT  [10T  [10T |10 [10T  [10T  |[00T [00T [00T |00'T |660 BIOINIA 9P UOISY
SOT- S9T- TT0  |cco0  |cco  |cco  |cco  |cco  |cco  |cTco  |cco  |cTco  |cTco  |cTo  |<To elory 1
€I’ €T 0r'0  |6€0 |Or0 |Oor0 |ov¥0 |O¥0 |ov0 |ov0 |O¥0 |Ov0  |Ov0 |Ov0 | 0v0 eLIqeIuE)
6v'L- 6L 890|690 |0L0 |10 |10 |0 |0 €0 [€L0  [€L0  [€L0  [¥L0  |¥LO SELIMSY 9p 'd
LS0 PL0 €S |TL'S  |pL'S  |[9L°S [LL'S [SL'S [SL'S |9LS |wL'S |€L'S |TL'S |oL'S  |69°S elon[epuy
ISh- 10°s- 8T €8T [¥8T  [SST 8T [L8T  [88T  [88T  [88T [68T |06T |16T |T61 eIo1eD
65T 65T STS |9Ts [€Ts  |tTs  |oT's  [8I'S [9I'S [sI'S [¥I's |€I's |cI's |cI's  |caIs euneie)
csmwwgm %A..W.\NWSN 1707 | 070 | 610T | S10T | LIOZ | 910T | SI0CT | #10T | €107 | TIOZ | TIOZ | OTI0C | 600C "VV'ID
SOIDIAIS

$0.130 3p [euddwod Inboiq & epenose (ugaped ugne[qod) oyaedas Ip djqeLiea [ Ip opesdpuod oAneR.I 0s3d [Op UOIBLIBA 7€ OXdUY

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



112 9p 291 euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0PI 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD

L Eem =l |

=

091

0806 00°001 118°966°9¢ 00°001 90€°L9 | 00°001 0SE'88y | 00°001 66L°6EC VY ‘VV OO 180l

6T°ST LT'81 erscee’y 8L91 6T 11 | 6761 [44a 13 LES 6€1°€8¢E°C uoa A efuse)
T0° 198 79°1 9T 8EY 08°¢ 866°C 79°1 LT0'8 €TS1 ISTISL9 PUPBIA 9P D
667€C 780 881°CCC 00°0 0 T0°1 66’ $9°C 800°€LT'T SaIeared Se[S|
SP'ST 7901 ISYCLYC 95°S (4773 €5°8 o'y 6€C 10576501 eInpewiaonxy
98°16C v1°C LTTBLS 00°0 0 4! SYyL 06t Yr6CL1T SeLeue’)
6L°ST eeel LESLOS'E 06°C1 189°8 LT91 6SY6L (% 295°6v0°C BUOURA BT-B[[1ISED
6L°LT 69°6 ceesI9T 958 LS LL'6 CCLLY 66°C 19C°9C¢’1 uogery
EVLIT 69y 9€0°L9T'1 Iy €9LC 9LV €97°¢l 711 81850 BUBIOUS[BA "D
61vEl 68°1 POCIIS 0T’y 98¢ €T 91¢° 11 e 98y 81S°1 BIOINJA 9P UQISY
8€°€9 SIl ¢s6'01¢ SIC Pyl €0°1 9v0°S TL0 96L°61¢ elory e
99°601 SE1 LIEY9E S6°C ¥86°1 60°1 0ee’s el LOS¥8S BLIqeIuR)
Tr's6 S8°C 6LV 0LL €29 col'y L1°T ¥09°01 8TC oL 1101 SELISY 9p "d
TL96 §s91 0L0°L9Y'V ILST VLSOl | ¥6°LI 86S°L8 Ir'el LOV'CLY'8 eponepuy
v1°16 9¢°L YSL0Y0'C €T’ 6€S°S 909 8LS6C 80°9 S¥9°¢69°C BIOI[ED
9L1¥C L 6C£'800°C €8°8 SY6'S 859 crree I16°L1 9ee9L’L Buneley)

[BI0L /5 % [e10L [eI0L /5 % [el0L [BI0L /S % [e10L [BI0L /S % [e10L
pepisus(q 120C SBJIIJI.LIBD snyaedng 1707 W0PE0d RAASS
(eH) 1€15910) aY1adng P SONPWOI

T4
ey

UNWO) WAWISYI AP "'VV D) SB[
Ip uone[qod 3p pepISUdP A [8)$3.10) NIIIANS ‘SL.I3ILIBI P S0PWOID dy13dns ‘ugrdejqod sajqeriea se[ ap eapeiedwo) ‘¢ oxouy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



/12 9p €91 euibed | euonsan 0oljgndse ewJojele|d e 8psap 2jusIED|UQI}O8| 0PIl 0}UBWNO0Q
/S©°BOIUOIJOB|OPAS SBJUBNOaPO[aSUOD//:SARY UQIOBDILIBA
H1d16.6HE90MAEXZAZA9AYSEL “UQIOEPIEA "POD _.-._m..w_....

s "

=
191
16S pLLY 09567 09°0 00°001 759'6S 08°1 00001 95°6¥E881 | 00°0€ 00°001 66L6EE b L3DN
19 e 6851 90°0 9¢°01 LLT'9 $€°0 6761 60°TCTY6 | 19°T LES 6£1°€8€°C uoo A e[use)
8 6T [0St 100 €l L8L €0°0 ¥9°1 6v°'LT08 | LS €TS1 ISTISL9 PUPEIN 9P D
€ 81 8L 00°0 €5°0 81¢ 20°0 20T 0L'T166Y | 6L°0 $9°C 800°ELT'T soxea[eg Se|s|
9 IST 90L 10°0 vO°1 709 ST°0 €68 €P'SE9 Ty | TLO 6€°C 105°650°1 eINPEWANXY
I LT 6vh 1 10°0 981 801'1 €0°0 ST 1Skl | LbT 06t PP6'TLIT seLeue)
L1 68¢C 99¢'1 20°0 L8°C €IL'T 670 LT91 TE6ST6L | 6€°T 9 795°6v0°C BUOURIA BT-E[[1ISE)
Sl €L1 88 20°0 9T 981 81°0 LL'6 80°TTL’LY | 060 66°C 197°92€°1 uogery
I 8 TLee 10°0 v0°C LITT 60°0 9L €r'e9TET | TE P11 8€1°850°S BUBIOUO[EA D)
6 184 TI0'1 10°0 0S°T 968 00 €T 619TETT [ €0°T w'e 98+815°T BIDINJA 9P UQISOY
€ 81 €1C 00°0 €40 65T 200 €0°1 65°s¥0's | TT0 Lo 96L°61€ elory e
6 61 06€ 10°0 951 0€6 20°0 60°1 81°0€€S [ 0K (43| LOS¥8S eLIqEIuE)
69 6€ L9 L0°0 8911 8969 00 L1T 09°€09°01 | 890 8T°C T6LTI0T SeLISy op °d
8T 81¢ 8+9°S €0°0 ULy S18'C €0 v6°LI 0€°865°L8 | EL'S 161 LOV'TLY'8 e[onEpuy
10¢€ L01 L6L'T €0 26°0S LLEOE 11°0 90°9 IS°LLS'6T | T8T 809 $v9°569°C eloren
6€ LT 9LT'S 00 59 €06°€ Tro 859 PSIIIICE | STS IS°L1 9€€9L'L eun[ele)
V(6) V(9) V(€) %9°0x(8) | (L)resoL/(L) W %8 1x(S) | (PeoL/y) ) %0€«(2) | (DresoL/1) )
=(11) =(11) =(01) =(6) =(8) =(9) =($) =(¢) =(2)
worsadna | opusndns | wgpnoq | PSPPI || O | S | OBODUd | OB | gy | OPRODUM | ovot | sy
% 9°0 uoREIRpUO % §°T UgnEIdPUO] % 0€ UgnEIdpUO V9
AdSOd uopedppcd uorsaadsiq apydng [810) uone[qoJ

(V)3 ¥€5°86 :170T uoroepibr| JdSO apoduy

(ugrderqod) SOIIAIIS

50130 .a10d owo0d I1S® ‘1707 AP VSA PP BARIULOP ugrepinbiy ef ud ugrstadsip 9nygtadns dod J4SOHA P w9 ugnednied ‘p¢ oxouy

1Z0Z-001 Sold1213(3 ‘uoldednpa A peplues ap eLidjew ud 03ses |3 A uoldeldueuly Sp BWSISIS |9 UOD uoLde|aL Ns A edljqnd epnaq otrieisandnsaud eweugouad |9p uolISS8 €] Sp sisljeuy

NO3T A VTIILSVYD 34 SVIN3IND 3d OrasNOodD



kjy
Junta de
ﬁ Castillay Leon
Consejeria de Economia y Hacienda

Direccion General del Tesoro
y de Politica Financiera

ALEGACIONES AL INFORME PROVISIONAL EMITIDO
POR EL CONSEJO DE CUENTAS SOBRE “EL ANALISIS DE
LA GESTION DEL PROGRAMA PRESUPUESTARIO DEUDA
PUBLICA Y SU RELACION CON EL SISTEMA DE
FINANCIACION Y EL GASTO EN MATERIA DE SANIDAD Y
EDUCACION, EJERCICIOS 2004-2021”

En relacion con el Informe provisional emitido por el Consejo de Cuentas
correspondiente al “Andlisis de la gestion del programa presupuestario deuda
publica y su relacion con el sistema de financiacion y el gasto en materia de
sanidad y educacion, ejercicios 2004-20217, atendiendo a las materias
competencia de este Centro Directivo, se efectlian las alegaciones que a
continuacion se exponen. Por lo tanto, no se efectuan observaciones sobre los
apartados referidos a la Relacion de la deuda con el sistema de financiacion y los
principales gastos de la comunidad, como son sanidad y educacion.

ALEGACIONES:

V.- Resultados del analisis del programa presupuestario Deuda
Publica y su relacion con el sistema de financiacion y el gasto en
materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021.

V.1.-Evoluciéon del endeudamiento de la Administracion de la Comunidad.
V.1.1.-Introduccion.

En el parrafo tercero se indica que “...la deuda publica se ha convertido
en una herramienta habitual para hacer cuadrar los presupuestos del sector
publico...”. Dicha afirmacion, que puede ser cierta en otras Administraciones, no
lo es en el caso de las Comunidades Auténomas, pues como se recoge de forma
reiterada en este informe provisional, los ingresos por endeudamiento que cada
afo pueden figurar en el presupuesto no son ilimitados sino que vienen
condicionados por el importe de los vencimientos, la anualidad de las
liquidaciones negativas y el margen de déficit. Esta afirmacion también se recoge
en el parrafo primero del apartado V.1.5 (pagina 51) del informe.

En el parrafo cuarto se afirma que “...el déficit publico necesariamente ha
de ser financiado con un incremento de deuda...”. Se discrepa de esta aseveracion
ya que puede haber otras formas de enjugar el déficit, como por ejemplo
compensar con superavits.
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En el parrafo sexto se recoge que “...el margen derivado de la actividad
corriente del sector publico administrativo es estructuralmente insuficiente para
atender las obligaciones exigibles derivadas de la carga de la deuda...”. Se
disiente de la consideracion del caracter estructural de esta insuficiencia. Ademas,
la cobertura de la carga de la deuda goza de prioridad absoluta respecto al resto
de gastos.

La ultima frase del parrafo décimo, referida a la valoracion de la
sostenibilidad de la deuda, no se considera ajustada al objetivo general de este
informe, que segun se indica en el apartado II.1. Objetivos, es “...la realizacion
de una auditoria operativa de gestion, consistente en evaluar el sistema de gestion
del programa presupuestario de deuda publica de la administracion de la
Comunidad...”.

V.1.2.-Deuda segin balance.

Se considera que se deberia matizar la expresion “...endeudamiento a
corto de la Comunidad era proporcionalmente mas significativo...” que figura en
el ultimo parrafo de la pagina 35, indicando que es el endeudamiento con
vencimiento a corto segun balance, como se indica al final del mismo.

Se deberia revisar la redaccion del ultimo parrafo de la pagina 36, en
especial por lo que se refiere a que “...el endeudamiento supone mas del 50% de
la financiacion a partir de 2012...”. Se deberia aclarar a qué concepto de
financiacion se refiere.

Se deberia ajustar el titulo del grafico n° 3 al periodo que refleja las barras,
poniendo 2005-2021 en lugar de 2004-2021.

V.1.3.-Deuda segun el protocolo de déficit excesivo.

De acuerdo con los ultimos datos publicados por el Banco de Espafia, la
deuda autondmica a final de 2021 era de 312.611 millones de euros, por lo que se
deberia corregir el dato que figura en el primer parrafo de la pagina 39.

La fecha del Real Decreto 17/2014, es el 26 de diciembre, y no el 27 de
diciembre segun se recoge en el penultimo parrafo de la pagina 43 y 71.

9) Puesto que los préstamos imputados equivalen a endeudamiento que
procede de una colaboracion publico-privada y por tanto no se trata de
financiacion ajena, es este parrafo donde dice “En el periodo fiscalizado, los
préstamos imputados tienen una presencia testimonial como financiacion ajena de
la Comunidad.” Seria mas correcto decir: “En el periodo fiscalizado, los
préstamos  imputados  tienen una  presencia  testimonial = como
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endeudamiento/deuda de la Comunidad”. Asimismo, esta afirmacion figura como
conclusion nimero 9 (pagina 19).

V.1.4.-Relacién deuda con el producto interior bruto.

Primer pérrafo: La Comunidad ostenta el rating Baal desde 18 de abril de
2018, por lo que la referencia deberia hacerse a esa fecha.

Se considera que los datos de la ratio deuda/pib deberia actualizarse con la
informacion que hace publica periddicamente el Banco de Espafia en su Boletin

Estadistico.

V.1.5.-Analisis de la relacion entre la deuda vy los resultados presupuestarios.

En el parrafo tltimo de la pagina 53, y primero de la pagina 54, se indica
que “...los margenes de funcionamiento estructuralmente negativos, unidos a la
necesidad creciente de atender las obligaciones contraidas para amortizar capital,
dan como resultado la necesidad de recurrir al endeudamiento de una manera
cronica y creciente...”.

Sin perjuicio de lo indicado en las alegaciones al apartado V.1.1, conviene
precisar que el incremento del endeudamiento de la Comunidad esta asociado,
principalmente, a los margenes de déficit que se han venido autorizando (si
obviamos las anualidades por liquidaciones negativas). La necesidad de cubrir
importes crecientes de amortizaciones provoca aumentos anuales en el capitulo 9,
tanto de ingresos como de gastos, del presupuesto, pero ello no afecta al volumen
de deuda autonémica. Esta misma alegacion es aplicable/extensible a la
conclusion n°® 14. (Pagina 19).

V.2.-Evaluacion de la gestion del programa de deuda publica.

En relacion con el parrafo segundo de la pagina 59, se alega que el
indicador utilizado para calcular el coste de la deuda autonémica se considera que
incorpora algunas deficiencias, que pueden sintetizarse, por un lado, en que el
numerador recoge las obligaciones presupuestarias reconocidas en el ejercicio, y
no los intereses devengados durante el ejercicio, que seria mas correcto. Por otro
lado, el denominador deberia ser el volumen de deuda viva media de ese ejercicio,
y no el stock a 31 de diciembre.

En este mismo sentido, no se considera correcto hacer una valoracion
comparada del coste del endeudamiento autonémico analizando aisladamente el
tipo de interés en una fecha concreta sin ponerlo en relacion con aquellas variables
que modulan ese dato, como son la estrategia sobre la vida media de la cartera, el
acudir a formulas extraordinarias de financiaciéon como son los Fondos de
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Financiacion de las Comunidades Auténomas, la proporcion entre préstamos y
bonos o la existencia de coberturas de riesgo, entre otras.

Convendria matizar bien los resultados obtenidos a partir de este indicador,
ya que puede llevar a concluir de forma erronea que Comunidades con mejor
rating y mayor capacidad de acceso al mercado tienen que asumir mayores costes
para poder acceder a la financiacion ajena que otras con mucha peor calificacion
crediticia. De hecho, hasta la creacion de los Fondos de Financiacion a
Comunidades Autéonomas, esas regiones eran las que tenian coste de
endeudamiento mas bajos.

Estas mismas consideraciones se aplican a la conclusién n° 16 (pagina 20).

V.2.1.-Planificacion de actuaciones.

V.2.1.1.-Plan Estratégico.

En relacion con el contenido de este apartado y la recomendacion n® 2
(pagina 28), se reiteran las opiniones ya recogidas en el informe provisional de
juzgar inoperante la pretension de formalizar en un documento un plan estratégico.
Se insiste en que el caracter dindmico del mercado financiero, muy cambiante por
multiples factores, obligaria a una revision y actualizacion continua, adaptandolo
a las circunstancias de cada momento. Asimismo, el que se establecieran unos
objetivos y se fijaran unos indicadores a efectos de verificar su cumplimiento o
desviacion, no serviria para valorar una correcta gestion del endeudamiento.

Por lo tanto, no aportaria ningtin valor afiadido a la gestion de la deuda,
que como ya se indica en el documento “...se deduce la existencia de una
planificacion estratégica...".

Apreciaciones similares son validas para no compartir la necesidad de
elaborar un manual de procedimiento, segin se propone en la recomendacioén n°
5. La numerosa casuistica y su complejidad lo convertirian en un documento poco
util e ineficaz. En cualquier caso, toda la normativa y los tramites administrativos
existentes ya disefian un marco de procedimiento que debe seguirse. Ademas, para
cada una de las operaciones que se formalizan se archiva electronicamente en el
Servicio de Finanzas un indice individualizado de las actuaciones seguidas, asi
como toda la documentacion vinculada a la gestion de cada operacion,
configurando de este modo un manual practico y accesible.

En el segundo parrafo de este apartado, en relacion con la conclusion n°
17, se relacionan las variables que se toman en consideracion para la gestion del
programa de deuda. En la citada conclusion se indica que se tiene en cuenta “...un
calendario de vencimientos a medio plazo que no produzca un gquebranto a nivel
presupuestario...”. Se disiente de la afirmacion de que en esa valoracion se tenga

Pagina 4

Cod. Validacion: 73S4D6FZYZX3PKQ63R979LPLH

1 Verificacion: https://consejodecuentas.sedelectronica.es/
Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 167 de 217

COPIA AUTENTICA DEL DOCUMENTO  Localizador: M1FCQPHRUIQ7XLH4G8UMB5
Fecha Firma: 17/10/2023 14:05:42 Fecha copia: 17/10/2023 14:05:52
Firmado: FERNANDO VALLELADO PRIETO
Acceda a la pagina web: https://www.ae.jcyl.es/verDocumentos/ver?loun=M1FCQPHRUIQ7XLH4G8UMBS para visualizar el documento




% Junta de
ﬁ Castillay Leon
Consejeria de Economia y Hacienda

Direccion General del Tesoro
y de Politica Financiera

en cuenta el posible quebranto en el presupuesto, ya que éste nunca se produce
pues el importe a amortizar que se incluye en el estado de gastos se recoge por la
misma cuantia en el de ingresos. Por lo tanto, no existe pérdida a nivel
presupuestario como consecuencia de que haya un volumen u otro de
vencimientos, ya que estas partidas estan equilibradas. Lo que se pretende con el
objetivo de mantener un calendario arménico de vencimientos es evitar
distorsiones significativas en las partidas presupuestarias entre diferentes
presupuestos. Esta misma alegacion se aplica a la afirmacion de la pagina 91,
primer parrafo.

En el apartado de “Liquidez de la tesoreria” deberia matizarse que el
endeudamiento de las CC.AA. que viene limitado por los vencimientos, la
anualidad por liquidaciones negativas y por déficit, es el endeudamiento a largo
plazo.

Se propone eliminar del informe el cuadro n°® 2 de la pagina 62, ya que se
trata de informacion recogida en documentos de trabajo previos a la elaboracion
de los presupuestos, que se va actualizando de forma perioddica, ademés de no ser
publica.

V.2.1.2.-Fijacién de objetivos.

En la pagina 65, en el cuarto parrafo cuando se refiere a los ltimos datos
(a 31 de marzo de 2023) publicados en la pagina web, ya estan actualizados a 30
de junio, por lo que los porcentajes de deuda a largo plazo de la Administracion
General a tipo fijo y variable habria que modificarlos (79% fijo vs 21% variable).

Respecto al grafico n°® 25 (pag. 66), en la pagina web ya esta disponible el
calendario de vencimientos de la Administracion General a 30 de septiembre de
2023. Seria conveniente modificar el texto del parrafo anterior a este grafico en el
mismo sentido.

Asimismo, en la pagina web ya esta publicada la vida media de la deuda
de la Administracion General a 30 de septiembre, que al igual que a 15 de junio,
también asciende a 5,6 afios. (Ultimo parrafo de la pagina 66).

Al final del parrafo segundo de la pagina 70 se propone modificar la
redaccion en el siguiente sentido “...especialmente la no existencia de los gastos
de reembolso...”.

V.2.2.-Procedimiento

V.2.2.1.-Descripcion de las actuaciones reales llevadas a cabo.
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En el parrafo primero de la pagina 76 se indica que una vez recibidas la
ofertas, se inicia una “...fase de negociacion en la que se hace un analisis
comparativo de las ofertas...”. El procedimiento que se sigue es que tras recibir
las ofertas se realiza un analisis comparativo de ellas, por lo que la expresion
correcta seria hablar de “fase de estudio”.

La expresion “Operaciones con entidades de crédito privadas del resto del
mundo” que figura en la pagina 79 deberia sustituirse, atendiendo a su contenido,
por “Operaciones con entidades de crédito multilaterales del resto del mundo”, u
“Operaciones con entidades publicas del resto del mundo”.

No se comparte la afirmacion vertida en los parrafos que se recogen a
continuacion del cuadro n°® 6 (pagina 82) ya que los expedientes que se tramitan
para la formalizacion de cada una de las operaciones, asi como para la
correspondiente gestion de la deuda, son suficientemente explicitos, completos y
detallados, tal y como se afirma en distintos apartados de este informe provisional.

V.2.2.2.-Medios personales y funciones.

No es correcta la informacion que segun el parrafo cuarto de la pagina 86
se remite a la Central de Informacion Contable. Esta documentacion se remite
también con periodicidad mensual, por lo que deberia integrarse todo en un inico
apartado.

Por lo que se refiere a la recomendacion n° 4 (pagina 28) referida al deber
de impulsar la creacion de puestos de trabajo de mayor nivel, se considera que ya
se habia contemplado la cobertura de esta necesidad antes de iniciarse los trabajos
del presente informe, al haberse propuesto la ampliacion de la relacion de puestos
de trabajo del servicio de finanzas con la finalidad de dotarlo de mas personal
cualificado, tal y como se recoge en el mismo informe provisional en la pagina
84. En este sentido, se propone modificar la redaccion de la conclusion n® 23, en
el sentido de dotar al servicio de “mas personal especializado”, no de “mayor
especializacion”.

V.2.3.-SEGUIMIENTO DE LA OPERACIONES DE DEUDA

En la pagina web de la Junta de Castilla y Leon ya estd actualizado el
calendario de vencimientos a Largo Plazo de la Administracion a General a 30 de
septiembre de 2023, por lo que se podria modificar el cuadro n° 11 de la pagina
91 en ese sentido.
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ALEGACIONES AL INFORME PROVISIONAL DEL CONSEJO DE CUENTAS DE
“ANALISIS DE LA GESTION DEL PROGRAMA PRESUPUESTARIO DEUDA PUBLICA Y
SU RELACION CON EL SISTEMA DE FINANCIACION Y EL GASTO EN MATERIA DE
SANIDAD Y EDUCACION, EJERCICIOS 2004-2021”

Con fecha 26 de septiembre de 2023 se ha recibido en esta Direccién General el informe
provisional para alegaciones emitido por el Consejo de Cuentas en la fiscalizacidn relativa al
“Analisis de la gestidon del programa presupuestario Deuda Publica y su relacion con el sistema
de financiacién y el gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021"

En lo relativo a las materias competencia de este centro directivo se considera conveniente
efectuar las siguientes alegaciones:

ALEGACIONES AL APARTADO lIil.3. RELACION DE LA DEUDA CON EL SISTEMA DE FINANCIACION
Y LOS PRINCIPALES GASTOS DE LA COMUNIDAD, COMO SON LA SANIDAD Y LA EDUCACION
Punto 34) Y AL APARTADO V.3.3 ANALISIS DE LA POBLACION AJUSTADA COMO VARIABLE DE
REPARTO DE LOS FONDOS DEL SISTEMA

En el punto 34 del Apartado IIl.3 del informe provisional se compara la evolucidn del gasto en
sanidad y servicios sociales con la del peso relativo ponderado de sus variables asociadas con
respecto a 2010. Sin embargo, los porcentajes de variacidon del gasto en sanidad y servicios
sociales que figuran en el informe corresponden al periodo comprendido entre 2009 y 2021.

Esta misma observacion es aplicable al apartado correspondiente de resultados del trabajo
(Apartado V.3.3 pagina 104).

ALEGACIONES AL APARTADO lIl.3. RELACION DE LA DEUDA CON EL SISTEMA DE FINANCIACION
Y LOS PRINCIPALES GASTOS DE LA COMUNIDAD, COMO SON LA SANIDAD Y LA EDUCACION
Punto 41) Y AL APARTADO V.3.3.4 INDICADORES BASICOS DE NECESIDADES DE GASTO EN EL
RESTO DE LOS SERVICIOS AUTONOMICOS

En el punto 41 del Apartado Il1.3 del informe provisional se indica que “Castilla y Ledn recibe el
5,37% de los recursos del fondo de garantia de servicios publicos fundamentales en la liquidacion
definitiva de 2021 en funcién del peso de su poblacion...”, lo que no es del todo correcto, ya que
el peso relativo del 5,37% se aplica Unicamente al bloque correspondiente al “resto de los
servicios autondmicos” que tiene un peso global sobre los recursos del fondo de garantia del
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30%, por lo que seria mds correcto indicar que Castilla y Ledn recibe el 5,37% de los recursos del

bloque correspondiente al resto de servicios autondmicos en funcién del peso de su poblacion.

Esta misma observacién es aplicable al apartado correspondiente de resultados del trabajo
(Apartado V.3.3.4. pagina 111).

ALEGACIONES AL APARTADO lIl.3. RELACION DE LA DEUDA CON EL SISTEMA DE FINANCIACION
Y LOS PRINCIPALES GASTOS DE LA COMUNIDAD, COMO SON LA SANIDAD Y LA EDUCACION
Punto 42) Y AL APARTADO V.3.3.5 VARIABLES CORRECTIVAS DE CARACTER GEOGRAFICO Y
DEMOGRAFICO: SUPERFICIE, DISPERSION Y DESPOBLACION.

En el punto 42 del Apartado 111.3 del informe provisional respecto a la posibilidad de incluir Ia
variable costes fijos se indica que “no hay consenso en cuanto a la variable a definir y su
ponderacion”, indicandose a este respecto en el apartado V.3.3.5. que “existe consenso sobre su
inclusion... pero no en cuanto a su ponderacion en la definicién de la variable y su reparto entre
las CC.AA. Su finalidad es ayudar a sufragar los costes fijos ligados a las instituciones de
autogobierno y a otros servicios autonémicos, que son especialmente gravosos en el caso de las

comunidades con menor nimero de habitantes”.

A este respecto, hay que indicar que desde la Consejeria de Economia y Hacienda no se comparte
la finalidad de esta variable recogida en el informe provisional de fiscalizacion, dado que, tal y
como se recoge en las observaciones de la Comunidad de Castilla y Ledn al informe del grupo de
trabajo sobre el calculo de la poblacidon ajustada remitido por el Ministerio de Hacienda, la
existencia de costes fijos no esta Unicamente relacionada con el volumen de poblacién, sino que
existe una relacion directa con el nimero de centros de prestacién de los servicios y con la
poblacién atendida en cada uno de ellos y, en consecuencia, con el nimero de provincias de cada
comunidad. Esto es asi porque las CCAA pluriprovinciales se ven obligadas a desdoblar su
estructura administrativa y a establecer una administracion periférica para dar servicio a los
ciudadanos que habitan en cada provincia, lo que tiene un coste fijo afiadido, directamente
relacionado con el nimero de provincias, que es independiente de la poblacién total de la
comunidad y que no es posible minimizar por la necesidad de garantizar a los ciudadanos el

acceso a los servicios vivan donde vivan.

Esta afirmacion encuentra su respaldo en el calculo del coste de los servicios transferidos que se
realizo en el momento de su transferencia, que tenia como objetivo que las CCAA dispusieran de
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Direccion General de Presupuestos,
Fondos Europeos y Estadistica

En contestacion a su escrito con fecha 10 de octubre de 2023, respecto a
la Recomendacién numero 1 del punto IV del Informe Provisional “Analisis de la
gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema
de financiacion y el gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-

2021, se indica lo siguiente:

La razén por la que el ambito subjetivo del programa presupuestario de
Deuda publica de la Comunidad de Castilla y Leén abarque unicamente el
endeudamiento de la Administracion General de la Comunidad y que la deuda
de los entes que integran el sector publico autondémico esté contenida en el
correspondiente programa presupuestario sectorial es porque va dirigida a
actuaciones especificas de esas funciones. Presupuestariamente se considera
gasto sectorial, por eso la amortizacion esta en el subprograma correspondiente
segun las inversiones que haya financiado dicho endeudamiento. En el caso del
ICE, en el subprograma 422A02, Competitividad, en el EREN en el subprograma
467B02, “Eficiencia Energética y Energias Renovables” y en el ITA en el
subprograma 413A01, “Comercializacién, Industrializacién y Control de Calidad

Agroalimentaria”.

Bajo el punto de vista de este Centro Directivo, con esa mayor
desagregacion funcional se contribuye a conseguir una mayor eficacia para

realizar el analisis funcional de la deuda del sector publico de la Comunidad.
Valladolid, a fecha de la firma electrénica
LA DIRECTORA GENERAL

M. Isabel Campos Lopez

ILMO. SR. INTERVENTOR GENERAL
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Consejeria de Economia y Hacienda
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ALEGACIONES A LAS RECOMENDACIONES

Recomendaciones n° 2 y 5.

Como se ha intentado explicar y justificar en las anteriores alegaciones, no
se considera necesario la redaccion de un Plan Estratégico Anual por considerarlo
inoperante.

No obstante, al inicio de cada ejercicio se prepara una programacion
estratégica para conseguir la optimizacion del endeudamiento considerando para
ello todas las variables que se han definido sobradamente en este informe.

Pero esta tarea de materializacion del endeudamiento se desarrolla a lo
largo del ejercicio y ello exige que las operaciones que se vayan proponiendo se
vayan adaptando a las circunstancias reales del mercado financiero, como se
plasma en cada uno de los informes-propuestas de estas operaciones, aunque
siempre teniendo presentes los objetivos marcados para conseguir una cartera de
deuda congruente y racional.

Asi mismo, aunque no se realiza en esta Direccion General un informe de
cumplimiento de objetivos, desde distintas entidades e instituciones (Banco de
Espafia, Agencias de Rating, Administracion del Estado, Pagina Web, ...) se
publican una serie de indicadores en los que se aprecian los resultados alcanzados.

Recomendacion n° 3.

Por lo que se refiere a esta recomendacion, se traslada que desde la
Consejeria de Economia y Hacienda se viene insistiendo de forma sistematica a la
Administracion del Estado para que revise las condiciones que permiten combinar
la cobertura del endeudamiento con cargo a los Fondos de Financiacion a
Comunidades Auténomas y al mercado, como asi se ha recogido en el presente
informe provisional.

En cualquier caso, se valora muy positivamente que desde cualquier otro
foro o institucion se solicite también esta modificacion.

Recomendacion n° 4.

Por lo que se refiere a la recomendacion n® 4 (pagina 28) referida al deber
de impulsar la creacion de puestos de trabajo de mayor nivel, se considera que ya
se habia contemplado la cobertura de esta necesidad antes de iniciarse los trabajos
del presente informe, al haberse propuesto la ampliacion de la relacion de puestos
de trabajo del servicio de finanzas con la finalidad de dotarlo de mas personal
cualificado, tal y como se recoge en el mismo informe provisional en la pagina
84.
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los recursos necesarios y suficientes para la prestacion de estos servicios al mismo nivel que se
venian prestando y que se realizé atendiendo al coste efectivo del servicio en el territorio de
cada comunidad (costes directos, indirectos y gastos de inversidn del servicio en el momento de
la transferencia, tanto de las unidades centrales como periféricas). Dado que este calculo tuvo
en cuenta la incidencia de todas las unidades administrativas en el coste de prestacion de los
servicios sin atender a la poblacion destinataria de los mismos, desde la Consejeria de Economia
y Hacienda no se considera admisible que, en la propuesta del grupo de trabajo del Ministerio
de Hacienda, se pretenda ignorar el componente territorial del coste de prestacion, obviando
las diferencias en el nimero de unidades administrativas necesarias para la prestacion de los
servicios en condiciones de equidad, las cuales estan directamente relacionadas con el nimero
de provincias de cada CA.

Es por lo que, desde la Consejeria de Economia y Hacienda, se propone que, en caso de que se
decida incluir una variable representativa de los costes fijos, se utilice la variable “unidades
administrativas” ya utilizada en anteriores modelos del sistema de financiacidon autonémica, que
representa mejor las necesidades reales de gasto que esta variable intenta aproximar o, en su
defecto, que se reparta a partes iguales entre todas las CC.AA.

ALEGACIONES AL APARTADO V.3.2. COBERTURA DEL COSTE DE SERVICIOS PUBLICOS
ESENCIALES POR EL SFA

En el informe provisional se indica que el reintegro de las liquidaciones negativas de 2008 y 2009
asciende a 1.155 M€ a devolver a partir de 2011.

En este sentido, cabe indicar que los mencionados 1.155 M€ a devolver corresponden
Unicamente a la liquidacidn negativa de los recursos del SFA y de los fondos de convergencia de
2009, a los que hay que afiadir la devolucion del importe de los anticipos satisfechos en 2009 al
amparo de la DT 22 de la Ley 22/2009 y el importe de los pagos realizados por la compensacion
del Impuesto sobre el Patrimonio, obteniendo asi el saldo global de la liquidacién negativa de
2009 que ascendid a -1.439 M€.

El importe de la liquidacion negativa de 2008 fue de -444 M€, ascendiendo, por tanto, el importe
total a devolver por la Comunidad de Castilla y Ledn correspondiente a las liquidaciones negativas
de 2008 y 2009 a -1.883 ME.
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ALEGACIONES AL APARTADO V.3.4 EFECTOS DE LA VARIACION DE LOS RECURSOS DEL SFA Y LA
POBLACION AJUSTADA EN LA FINANCIACION

En el Ultimo parrafo de este apartado se hace referencia a los recursos liquidados a competencias

homogéneas de 2020 pero se tienen en consideracion los del ejercicio 2021.

Lo que se hace constar a los efectos oportunos.

En Valladolid a fecha de firma electrdnica.

LA DIRECTORA GENERAL DE TRIBUTOS
Y FINANCIACION AUTONOMICA

Fdo.: Heidi Millan Arceo
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CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacién y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

ACLARACIONES

El texto alegado figura en tipo de letra cursiva.
Las alegaciones efectuadas figuran en tipo de letra normal.
La contestacion de las alegaciones se hace en tipo de letra negrita.

Las referencias de las paginas estan hechas con relacion al Informe provisional.
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CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacién y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

I. ALEGACIONES DE LA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

Parrafo alegado: (Pagina 31, tercer parrafo y pagina 51 sequndo parrafo)

“Sin embargo, la deuda publica se ha convertido en una herramienta habitual
para hacer cuadrar los presupuestos del sector publico, especialmente durante los
periodos de crisis economica, en los que las administraciones tienen menos ingresos
pero han de seguir haciendo frente a su gasto estructural, a los servicios publicos
esenciales como la sanidad o educacion, asi como aquellos que coyunturalmente
puedan surgir o sean crecientes. ”

“Como se ha sefialado anteriormente, la deuda publica se ha convertido en una
herramienta habitual para hacer cuadrar los presupuestos del sector publico,
especialmente durante los periodos de crisis econdmica, en los que las
administraciones tienen menos ingresos pero han de seguir haciendo frente a su gasto
estructural, a los servicios publicos esenciales como la sanidad o educacién, asi como
aquellos que coyunturalmente puedan surgir o sean crecientes. ”

Alegacion presentada

En el parrafo tercero se indica que “...la deuda publica se ha convertido en una
herramienta habitual para hacer cuadrar los presupuestos del sector publico...”. Dicha
afirmacion, que puede ser cierta en otras Administraciones, no lo es en el caso de las
Comunidades Auténomas, pues como se recoge de forma reiterada en este informe
provisional, los ingresos por endeudamiento que cada afio pueden figurar en el
presupuesto no son ilimitados sino que vienen condicionados por el importe de los
vencimientos, la anualidad de las liquidaciones negativas y el margen de déficit. Esta
afirmacion también se recoge en el parrafo primero del apartado V.1.5 (pagina 51) del
informe.

Contestacion a la alegacion

Como sefiala la propia alegacion la afirmacién puede ser cierta en otras
administraciones y precisamente es lo que se hace en el apartado introductorio de
los resultados del trabajo: contextualizar en el ambito temporal de la fiscalizacion
la deuda como herramienta para cuadrar el presupuesto, lo que doctrinalmente es
indiscutible, y de alguna manera se ratifica cuando para calcular el importe del
capitulo 9 de ingresos presupuestarios se hace en funcién de los vencimientos,
anualidades negativas y margen de déficit. En todo caso es una portada
introductoria general para las administraciones. El caso concreto de Castilla y
Ledn se analiza en los apartados posteriores del Informe.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Tratamiento de las Alegaciones 3
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Parrafo alegado: (Pagina 31, cuarto parrafo)

“En definitiva, el déficit publico necesariamente ha de ser financiado con un
incremento de la deuda publica, entendida en un sentido amplio: deuda bancaria, del
Estado, de proveedores, etc. Por tanto, los ciclos con déficit presupuestario se
relacionan intimamente con periodos de aumento del endeudamiento, de manera que
cuanto mds significativo sea el primero, mayor aumentara el segundo.”

Alegacién presentada

En el parrafo cuarto se afirma que “...el déficit puiblico necesariamente ha de ser
financiado con un incremento de deuda...”. Se discrepa de esta aseveracion ya que
puede haber otras formas de enjugar el deficit, como por ejemplo compensar con
superavits.

Contestacion a la alegacion

Sucede lo mismo que en la alegacion anterior, se trata de un apartado
introductorio y refleja lo que, en el ambito temporal de la fiscalizacion sucede con
caracter general en las cuentas de las administraciones publicas. Estas alternan
algunos superavits en sus cuentas con periodos mas prolongados de déficit, en los
que los ingresos no alcanzan a cubrir los gastos, lo que implica que el recurso final
ha de ser el de acudir a la deuda.

No obstante, se acepta sustituir la frase alegada por la siguiente:

“En definitiva, el déficit puablico ha de ser financiado en Ultima instancia con
un incremento de la deuda publica”.

Parrafo alegado: (Pagina 31, sexto parrafo)

“La creciente importancia del endeudamiento, reflejada en los diferentes
indicadores contenidos en ese Informe, asi como el hecho de que el margen derivado de
la actividad corriente del sector publico administrativo es estructuralmente insuficiente
para atender las obligaciones exigibles derivadas de la carga de la deuda, pone de
relieve la importancia de hacer una fiscalizacion en este ambito.”

Alegacion presentada

13

En el parrafo sexto se recoge que “...el margen derivado de la actividad
corriente del sector publico administrativo es estructuralmente insuficiente para atender
las obligaciones exigibles derivadas de la carga de la deuda...”. Se disiente de la
consideracion del caracter estructural de esta insuficiencia. Ademas, la cobertura de la
carga de la deuda goza de prioridad absoluta respecto al resto de gastos.

Tratamiento de las Alegaciones 4
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CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacién y el
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Contestacion a la alegacion

Sucede lo mismo que en la alegacion anterior, ya que se trata de un
apartado introductorio, pero que en este caso trae a colacién una conclusion que se
reflejo en el informe del Consejo de Cuentas “Anadlisis economico-financiero del
impacto de la covid-19 en la Comunidad Auténoma de Castilla y Leon,
especificamente las entidades del sector publico de la comunidad sujetas al régimen
de contabilidad puablica” (conclusiébn 11 concretamente), y que vuelve a
corroborarse en los resultados del trabajo.

No se admite la alegacidon, ya que no desvirtaa el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 32, cuarto parrafo)

“Hay que tener en cuenta que la deuda se viene analizando desde un punto de
vista contable y de legalidad en cada uno de los informes anuales de la Cuenta General
de la Comunidad Auténoma. Sin embargo, este informe se plantea desde un punto de
vista operativo, es decir, como la administracion autondémica esta gestionando la deuda
existente y si su actuacion es la mas adecuada para su sostenibilidad.”

Alegacion presentada

La altima frase del parrafo décimo, referida a la valoracion de la sostenibilidad
de la deuda, no se considera ajustada al objetivo general de este informe, que segln se
indica en el apartado II.1. Objetivos, es “...la realizacion de una auditoria operativa de
gestion, consistente en evaluar el sistema de gestion del programa presupuestario de
deuda publica de la administracion de la Comunidad...”.

Contestacion a la alegacion

La alegacidn realiza una apreciacion sin argumentar ni motivar por qué, a
juicio del ente fiscalizado, no se considera ajustada al objetivo general de este
Informe la referencia a la valoracion de la sostenibilidad de la deuda.

Se insiste en que es un apartado introductorio, los objetivos estan
analizados en el apartado correspondiente y si, como consecuencia de los
resultados del trabajo, se hubiera concluido que la gestion del programa de Deuda
Publica no fue adecuada, sin duda alguna que tendria impacto en la sostenibilidad
de la misma. Por tanto existe una relacion directa entre una buena o mala gestion
del programa de deuda y su sostenibilidad.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 35, ultimo parrafo)

“Con respecto a la distribucion del endeudamiento atendiendo a su vencimiento,
el siguiente grafico pone de manifiesto que, hasta la crisis econémica de 2008, el
endeudamiento a corto de la Comunidad era proporcionalmente mas significativo,

Tratamiento de las Alegaciones 5
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Ilegando a representar ese afo el 66 % del total, 4.952 M€. Sin embargo a partir de ese
afo la situacion cambia y la deuda a corto comienza a perder importancia con relacion
a la de largo plazo, cuyo crecimiento le situa en 2021 en una cifra de 12.590 M€, frente
a los 3.681 M€ que vencen a corto plazo segun balance, suponiendo el primero el 77 %
de la deuda total.””

Alegacion presentada

Se considera que se deberia matizar la expresion “...endeudamiento a corto de la
Comunidad era proporcionalmente mas significativo...” que figura en el ultimo parrafo
de la pagina 35, indicando que es el endeudamiento con vencimiento a corto segun
balance, como se indica al final del mismo.

Contestacion a la alegacion

El péarrafo estd incluido en el apartado “V.1.2. DEUDA SEGUN
BALANCE”. A su vez unos parrafos antes del citado se dice “Si se tiene en cuenta
el concepto de pasivos totales que figura en las cuentas rendidas por la Comunidad
en la Cuenta General conforme a la Ley 2/2006, de 3 de mayo, de la Hacienda y del
Sector Publico de la Comunidad de Castilla y Leon...”

Por tanto, indubitadamente se trata del endeudamiento a corto segun
balance y resulta redundante su reiteracion.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 36, ultimo parrafo)

“Este cambio de tendencia de vencimiento de la deuda de corto a largo plazo se
refleja claramente en el siguiente grafico, asi como el hecho de que el endeudamiento
supone mas del 50 % de la financiacion a partir de 2012, crece hasta alcanzar a
acercarse al 100 % en 2018, y superarlo ampliamente a partir de ese afio.”

Alegacion presentada

Se deberia revisar la redaccion del Gltimo parrafo de la pagina 36, en especial
por lo que se refiere a que “...el endeudamiento supone mas del 50% de la financiacion
a partir de 2012...”. Se deberia aclarar a qué concepto de financiacion se refiere.

Contestacion a la alegacion

En consonancia con lo contestado en la alegacion anterior, el parrafo esta
incluido en el apartado “V.1.2. DEUDA SEGUN BALANCE”, por lo que la
financiacién a la que se refiere, no puede ser de otra manera, es la que figura en
balance, entendida como propia y ajena, el patrimonio neto y pasivo de dicho
estado contable respectivamente, que constituye la interpretacion logica de un
analisis financiero segun balance. Hay que tener en cuenta también que estos
indicadores se definen claramente por el Consejo de Cuentas en sus informes

Tratamiento de las Alegaciones 6
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acerca de la situacién economico-financiera de la Comunidad aprobados, como se
sefiala en los resultados del trabajo.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 37, tercer grafico)

Grifico n®3: Evolucion del indice v la relacion de endeudamiento de la Comunidad en el periodo
2004-2021
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Alegacion presentada

Se deberia ajustar el titulo del grafico n° 3 al periodo que refleja las barras,
poniendo 2005-2021 en lugar de 2004-2021

Contestacion a la alegacion

Se admite la alegacion y se suprime del titulo “en el periodo 2004-2021”, de
manera que asi se homogeneiza con el resto de los gréaficos del apartado V.1.2.
DEUDA SEGUN BALANCE.

Parrafo alegado: (Pagina 39, primer parrafo)

“El volumen total de deuda de todas las CC.AA. en 2021 ascendia a
312.588 M€. El porcentaje que representa la deuda de Castilla y Leon respecto del
total no ha variado sustancialmente en el periodo analizado, representando el 4 % del
total desde el afio 2010 (similar a Galicia, Pais Vasco y Region de Murcia, y menor que
la Comunidad Valenciana (17 %), Catalufia (26 %), Andalucia (12 %) Comunidad de
Madrid (11 %) o Castilla la Mancha (5 %). La comparativa de la evolucion de este
endeudamiento entre CC.AA. se puede observar en el Anexo 2 del Informe.”

Tratamiento de las Alegaciones 7
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Alegacion presentada

De acuerdo con los ultimos datos publicados por el Banco de Espafia, la deuda
autonomica a final de 2021 era de 312.611 millones de euros, por lo que se deberia
corregir el dato que figura en el primer parrafo de la pagina 39.

Contestacion a la alegacion

Se desconoce el origen de la informacion que sefiala el ente fiscalizado y si es
posterior a la finalizacion del trabajo de campo.

Los datos del Informe han sido facilitados por el Banco de Espafia en el
transcurso de la fiscalizacion y coinciden con los publicados y los que figuran en el
Anexo 2, si se suman las deudas de todas las CC.AA. del afio 2021.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 43, penultimo parrafo y pagina 71, primer

parrafo)

“El FFCCAA esta estructurado en cinco compartimentos, cada uno con
caracteristicas propias. Su gestion financiera corresponde al Instituto de Crédito
Oficial. El ambito objetivo de cada compartimento se establece en el Real Decreto
17/2014, de 27 de diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera de las
comunidades auténomas y entidades locales y otras de caracter economico. En el caso
del compartimento facilidad financiera al que ha accedido en varios ejercicios la
Comunidad de Castilla y Leon, se puede solicitar financiacion para:”

I

sta estructurado en cinco compartimentos, cada uno con caracteristicas
propias. ElI ambito objetivo de cada compartimento se establece en el Real Decreto
17/2014, de 27 de diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera de las
comunidades autonomas y entidades locales y otras de caracter economico.”

Alegacion presentada

La fecha del Real Decreto 17/2014, es el 26 de diciembre, y no el 27 de
diciembre segln se recoge en el penultimo parrafo de la pagina 43y 71.

Contestacion a la alegacion

Se admite la alegacion y se homogeneiza la denominacion normativa tal y
como figura en el apartado 1.2.2. NORMATIVA ESTATAL en su pagina 10:

Real Decreto-Ley 17/2014, de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad
financiera de las comunidades autdnomas y entidades locales y otras de caracter
econdmico.

Tratamiento de las Alegaciones 8
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gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Asi, se sustituye en los parrafos alegados “Real Decreto 17/2014, de 27 de
diciembre” por “Real Decreto-Ley 17/2014, de 26 de diciembre”.

Parrafo alegado: (Pagina 19, conclusion 9 y pagina 46, ultimo parrafo)

“9) En el periodo fiscalizado, los préstamos imputados tienen una presencia
testimonial como financiacion ajena de la Comunidad. Desde 2011 cuyo importe
ascendié a 314 M€, su evolucion ha sido ligeramente descendente, alcanzando en
2021 los 265 M€. La causa principal de esta imputacion reside en la
colaboracion  publico privada derivada del Hospital de Burgos.
(Apartado V.1.3)”

“Para finalizar con el andlisis de la composicion del stock de deuda segun PDE
y su evolucion, en el periodo fiscalizado, los préstamos imputados tienen una presencia
testimonial como financiacién ajena de la Comunidad. Desde 2011, cuyo importe
ascendi6 a 314 M€, su evolucion ha sido ligeramente descendente, alcanzando en 2021
los 265 M€ (Ver Anexo 8). La causa principal de esta imputacion reside en la
colaboracion publico privada derivada del Hospital de Burgos.”

Alegacion presentada

9) Puesto que los préstamos imputados equivalen a endeudamiento que procede
de una colaboracién publico-privada y por tanto no se trata de financiacion ajena, es
este parrafo donde dice “En el periodo fiscalizado, los préstamos imputados tienen una
presencia testimonial como financiacion ajena de la Comunidad.” Seria mas correcto
decir: “En el periodo fiscalizado, los préstamos imputados tienen una presencia
testimonial como endeudamiento/deuda de la Comunidad”. Asimismo, esta afirmacion
figura como conclusion numero 9 (pagina 19).

Contestacion a la alegacion

Se admite la alegacibn y se sustituye “financiacion ajena” por
“endeudamiento” de la Comunidad.

Parrafo alegado: (Pagina 47, primer parrafo)

“La Comunidad de Castilla y Leon ostenta el rating “Baal con perspectiva
estable” a 27 de julio de 2022, otorgado por la agencia de calificacion crediticia
Moody’s. Considera que el rating asignado refleja la buena gestion fiscal y unos
moderados niveles de deuda. Ademas, la region se beneficia de un buen acceso a los
mercados de capitales.”

Alegacion presentada

Primer parrafo: La Comunidad ostenta el rating Baal desde 18 de abril de 2018,
por lo que la referencia deberia hacerse a esa fecha.

Tratamiento de las Alegaciones 9
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Contestacion a la alegacion

La propia pagina web no indica dicha fecha, por lo que tampoco se
considerard muy trascendente publicarla. Lo importante no obstante es cual es la
calificacion crediticia en el transcurso de la fiscalizacion. La fecha de 27 de julio es
la publicada en la pagina web por la Junta de Castilla y ledn, la cual ha variado y
figura actualmente 31 de julio de 2023. La calificacion sin embargo es la misma.

Teniendo en cuenta que no tiene especial transcendencia la fecha que se
indique pues a la finalizacion del trabajo de campo la calificacion crediticia no ha
variado, se acepta la alegacion y se sustituye “a 27 de julio de 2022 por desde “18
de abril de 2018”.

Parrafo alegado: (Pagina 47, sequndo parrafo)

“V.1.4. RELACION DEUDA CON EL PRODUCTO INTERIOR BRUTO

El grafico siguiente nos muestra la evolucion de esta deuda publica de la
Comunidad en relacion con el PIB castellano y leonés desde 2004 hasta 2021 segun el
criterio del protocolo de deficit excesivo. También refleja la evolucion del total de las
CC.AA,, asi como el objetivo de deuda fijado por las normas fiscales, excepto de 2020
al 2021, en que han estado suspendidos. ”

Alegacion presentada

Se considera que los datos de la ratio deuda/pib deberia actualizarse con la
informacion que hace publica periddicamente el Banco de Espafia en su Boletin
Estadistico.

Contestacion a la alegacion

Las actuaciones de fiscalizacion se realizan hasta la fecha de finalizacion de
los trabajos de campo que figuran en el apartado 11.2. ALCANCE vy en todo caso
considerando el ambito temporal de la fiscalizacion, que abarca hasta 2021, razén
por la cual la informacién en esta area de trabajo no se extiende a afios posteriores.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 19, conclusiéon 14, pagina 53, ultimo parrafo vy
pagina 54, primer parrafo)

“14) Los margenes de funcionamiento estructuralmente negativos unidos a la
necesidad creciente de atender las obligaciones contraidas para amortizar el
capital pendiente, dan como resultado la necesidad de recurrir al endeudamiento
de una manera cronica y creciente en el periodo analizado. ”

Tratamiento de las Alegaciones 10
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“Por tanto los margenes de funcionamiento estructuralmente negativos unidos a
la necesidad creciente de atender las obligaciones contraidas para amortizar el capital
pendiente, dan como resultado la necesidad de recurrir al endeudamiento de una
manera cronica y creciente en el periodo analizado.”

Alegacion presentada

En el parrafo Gltimo de la pagina 53, y primero de la pdgina 54, se indica que
“...los margenes de funcionamiento estructuralmente negativos, unidos a la necesidad
creciente de atender las obligaciones contraidas para amortizar capital, dan como
resultado la necesidad de recurrir al endeudamiento de una manera cronica y
creciente...”.

Sin perjuicio de lo indicado en las alegaciones al apartado V.1.1, conviene
precisar que el incremento del endeudamiento de la Comunidad estd asociado,
principalmente, a los margenes de déficit que se han venido autorizando (si obviamos
las anualidades por liquidaciones negativas). La necesidad de cubrir importes crecientes
de amortizaciones provoca aumentos anuales en el capitulo 9, tanto de ingresos como de
gastos, del presupuesto, pero ello no afecta al volumen de deuda autonémica. Esta
misma alegacion es aplicable/extensible a la conclusion n® 14. (Pagina 19).

Contestacion a la alegacion

Sin perjuicio de lo contestado a las alegaciones al apartado V.1.1, el margen
de funcionamiento negativo, que es estructural como se desprende del grafico n°19
del Informe pues tan solo en 2018 y 2019 alcanzé valores positivos, es una de las
magnitudes que puede explicar el déficit.

La necesidad de amortizar capital si bien como se dice no aumenta en si el
volumen de deuda, teniendo en cuenta que el capitulo 9 de gastos se ha
incrementado significativamente, afecta a que hay que atender a los vencimientos y
el importe de sus créditos, a nivel coste de oportunidad no pueden tener otro
destino, ni siquiera a reducir la deuda existente. Por eso se incide en la necesidad
de acudir al endeudamiento de manera cronica.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 59, sequndo parrafo)

“Dividiendo el importe de los gastos del capitulo 3 entre la deuda viva a fin de
afio segiin PDE (Anexo 2) para cada comunidad, se obtiene un coste de la deuda a nivel
presupuestario para todas las CC.AA., que figura en el Anexo 16. En dicho Anexo se
observa que solamente cuatro de ellas presentan en 2021 costes méas elevados: Pais
Vasco (1,33%), Aragon (1,35%), Comunidad de Madrid (2,06%) y Comunidad Foral de
Navarra (2,38%). También se observa como en otros periodos, como los asociados a la
crisis econoémica de 2008, estos costes en Castilla y Leon eran inferiores a la mayoria
de las CC.AA. (En 2012 el coste de su deuda era del 3,13%, solamente Galicia, La
Rioja, Comunidad de Madrid y Pais Vasco tenian tipos medios mas bajos).”

Tratamiento de las Alegaciones 11
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Alegacion presentada

En relacion con el parrafo segundo de la pégina 59, se alega que el indicador
utilizado para calcular el coste de la deuda autonémica se considera que incorpora
algunas deficiencias, que pueden sintetizarse, por un lado, en que el numerador recoge
las obligaciones presupuestarias reconocidas en el ejercicio, y no los intereses
devengados durante el ejercicio, que seria mas correcto. Por otro lado, el denominador
deberia ser el volumen de deuda viva media de ese ejercicio, y no el stock a 31 de
diciembre.

Contestacion a la alegacion

Los indicadores de cualquier naturaleza en general han de analizarse en
conjunto y no aisladamente, pues en general cada uno tiene sus especificidades.

A nivel de coste presupuestario, el indicador utilizado es sencillo de calcular
y comprender, a partir de datos publicados por el Ministerio de Hacienda y
Funcion Publica que permiten una comparacion en términos homogéneos entre
CC.AA. a lo largo del tiempo, sin perjuicio de que puedan existir otros que sin
duda puedan estar mejor disefiados.

Presupuestariamente el capitulo 3 recoge de manera efectiva el importe que
la Administracion esta obligada a pagar en un ejercicio en funciéon de la deuda
existente. Es una variable flujo pero su calculo se hace a fin de ejercicio, por eso se
compara con la deuda PDE, también a fin de dicho ejercicio. Este calculo se hace
también por otras instituciones en trabajos de la misma indole.

No se admite la alegacidn, ya que no desvirtta el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 20, conclusién 16 y pagina 59, primer y sequndo

parrafo)

“16) La evolucion del capitulo 9 tanto de ingresos como de gastos presupuestarios ha
sido ascendente, en el primer caso para atender los déficits acumulados en la
serie histérica analizada, y en el segundo para amortizar el endeudamiento
formalizado.

El coste de la deuda a nivel presupuestario es decreciente a partir de 2014
situdndose en el 1,26 % en 2021, coincidiendo con el descenso en los gastos
financieros reconocidos. No obstante, solo cuatro comunidades autonomas
presentan ese afio costes méas elevados: Pais Vasco (1,33 %), Aragén (1,35 %),
Comunidad de Madrid (2,06 %) y Comunidad Foral de Navarra (2,38 %), a tenor
de la informacion procedente del Ministerio de Hacienda y Funcion Publica.

La ejecucidn del capitulo 9 de ingresos en el periodo analizado se sitta en casi el
100 % de promedio (Apartado V.2)”

Tratamiento de las Alegaciones 12
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Este andlisis puede realizarse con cifras equivalentes para todas las CC.AA.,
considerando los datos que el Ministerio de Hacienda y Funcion Publica publica de las
liquidaciones definitivas de los presupuestos de las CC.AA. hasta el afio 2021,
concretamente los referidos a las obligaciones reconocidas del capitulo 3 de gastos
financieros (Ver Anexo 15). A esta informacion se puede acceder en la direccion
https://serviciostelematicosext.hacienda.gob.es/sgcief/publicacionliquidaciones/aspx/me
nulnicio.aspx.

Dividiendo el importe de los gastos del capitulo 3 entre la deuda viva a fin de
afo segun PDE (Anexo 2) para cada comunidad, se obtiene un coste de la deuda a nivel
presupuestario para todas las CC.AA., que figura en el Anexo 16. En dicho Anexo se
observa que solamente cuatro de ellas presentan en 2021 costes méas elevados: Pais
Vasco (1,33%), Aragon (1,35%), Comunidad de Madrid (2,06%) y Comunidad Foral de
Navarra (2,38%). También se observa como en otros periodos, como los asociados a la
crisis econémica de 2008, estos costes en Castilla y Leon eran inferiores a la mayoria
de las CC.AA. (En 2012 el coste de su deuda era del 3,13%, solamente Galicia, La
Rioja, Comunidad de Madrid y Pais Vasco tenian tipos medios mas bajos).

Alegacion presentada

En este mismo sentido, no se considera correcto hacer una valoracion comparada
del coste del endeudamiento autonémico analizando aisladamente el tipo de interés en
una fecha concreta sin ponerlo en relacion con aquellas variables que modulan ese dato,
como son la estrategia sobre la vida media de la cartera, el acudir a férmulas
extraordinarias de financiacion como son los Fondos de Financiacion de las
Comunidades Auténomas, la proporcion entre préstamos y bonos o la existencia de
coberturas de riesgo, entre otras.

Convendria matizar bien los resultados obtenidos a partir de este indicador, ya
que puede llevar a concluir de forma erronea que Comunidades con mejor rating y
mayor capacidad de acceso al mercado tienen que asumir mayores costes para poder
acceder a la financiacion ajena que otras con mucha peor calificacion crediticia. De
hecho, hasta la creacion de los Fondos de Financiacion a Comunidades Auténomas, esas
regiones eran las que tenian coste de endeudamiento mas bajos.

Estas mismas consideraciones se aplican a la conclusion n° 16 (pagina 20).

Contestacion a la alegacion

La valoracion comparada se hace a partir de datos homogéneos tal y como
se ha explicado en la contestacion a la alegacion anterior. La exposicion de los
resultados del trabajo tiene un iter que va desde el analisis de la deuda y su
evolucién, centrandose en los datos segun PDE, pasando por un analisis del
programa presupuestario donde también, con caracter previo, se analiza la
evolucidn de sus capitulos presupuestarios.

Tratamiento de las Alegaciones 13

Documento firmado electronicamente desde la plataforma esPublico Gestiona | Pagina 189 de 217

B
o
I
e
1 c
Qe
=1
5]
go
[7]
xo
e R]
© 9
[eR7]
X8
ac
58
NG
Pl
N o
S5
Q0
9._::
1<)
0 o
M3
~
3
o=
5]
© c
z0
=
<
=38
=
SE
B3]
o=




CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacién y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Es precisamente en esta area y no antes y después cuando se relaciona el
coste a nivel presupuestario con la deuda PDE, y se deja para después el analisis de
las actuaciones de planificacion, ejecucion y seguimiento que sefiala la alegacion (la
estrategia sobre la vida media de la cartera, el acudir a férmulas extraordinarias
de financiacion como son los Fondos de Financiacion de las Comunidades
Auténomas, la proporcion entre préstamos y bonos, etc.) y precisamente de ahi se
destaca la importancia de tener una estrategia documentada y la fijacién de unos
objetivos definidos y cuantificados.

El indicador refleja el coste de la deuda a nivel presupuestario. Y evidencia
que la composicion de la cartera influye en dicho coste. Asi en 2021 las CC.AA. que
acuden menos a los FFCCAA (compartimento de facilidad financiera en el caso de
Castilla y Leon) presentan un tipo medio méas alto que aquellas que sus
instrumentos de deuda mayoritariamente se basan en esos Fondos de financiacion
autonémica. También se observa como en afios anteriores (2012, por ejemplo) la
situacion era diferente, puesto que las CC.AA. gue tenian menos problemas de
liquidez y/o solvencia podian acudir al mercado en mejores condiciones de precio,
a diferencia de otras a las que alude la alegacién con peor calificacion crediticia.

Por tanto es un indicador fiable pues se ajusta a los hechos sucedidos en el
pasado y en el presente. De hecho la propia alegacion manifiesta que “... hasta la
creacion de los Fondos de Financiacion a Comunidades Auténomas, esas regiones
(las de mejor rating) eran las que tenian coste de endeudamiento mas bajos”.

No obstante el coste de la deuda, como se analiza posteriormente en el
Informe, es un elemento mas a tener en cuenta en la fijacion de los objetivos de
deuda en el marco de la estrategia y planificacion de la misma. Pero no es el Unico
y por eso en el Informe se desarrollan el resto de las variables a tener en cuenta, las
ventajas e inconvenientes de elegir una cartera u otra, etc., y se insiste en la
necesidad de documentar la estrategia llevada a cabo.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 62, sequndo parrafo, pagina 72, tercer parrafo a
séptimo v pagina 82, primer y sequndo parrafo)

“V.2.1.1. Plan estratégico

Segun el Servicio de Finanzas, al tratarse de un mercado muy dinamico y
cambiante, influido por multiples factores cuantitativos y cualitativos de diversa indole,
gue obliga a una actualizacién y redefinicidbn permanente para adecuarse a las
circunstancias de cada momento, se ha optado por no documentar dicha planificacion,
puesto que tendria una vigencia muy limitada y se convertiria en un documento
inoperante.

Tratamiento de las Alegaciones 14
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V.2.1.2. Fijacion de objetivos

No obstante, no existe un objetivo individual y concreto para cada tipo de
operacion, es global para toda la cartera de deuda. No se cuantifican objetivos previos
a cumplir para cada instrumento de deuda, ni indicadores para medir su actividad por
las condiciones del mercado en el que actla. La planificacion a corto se basa en un
estudio continuo de la situacion del mercado marcado por su dinamismo e
incertidumbre.

Dado que los mercados financieros se caracterizan por su dinamismo y
volatilidad, por parte del Servicio de Finanzas se considera que:

» Tiene sentido plantear objetivos generales, con el fin de ser flexible y
adaptarse a los constantes cambios de condiciones.

* Fijar indicadores tampoco se considera muy congruente como elemento de
valoracion de la mejor o peor gestion de la deuda, ya que son elementos estaticos,
definidos a partir de una fotografia en un momento concreto, y como se ha explicado,
es de gran importancia observar continuamente la evolucion del mercado para poder ir
configurando la mejor estructura de la cartera de endeudamiento.

Por tanto, la Comunidad considera que existen objetivos que se han de fijar
para la cartera en general, incluso podra ser factible para diferentes tipos de
instrumentos (valores/préstamos por ejemplo) pero no en concreto para cada
operacion, para la que si se concretan todas las caracteristicas, las cuales realmente
constituyen indicadores.

V.2.2.1. Descripcion de las actuaciones reales llevadas a cabo

No constan guias o protocolos especificos de planificacion de los gastos del
programay la emision de pasivos financieros, ni de seguimiento y evaluacion.

En todo caso los documentos escritos para la gestion de la deuda son escasos y
parciales, no abarcan todas las fases y modalidades que contempla la compleja
casuistica de procedimientos en este apartado, lo que implica que un manual a modo de
compendio, seria util para acudir a €l, especialmente por el dinamismo que caracteriza
a la gestién que se lleva a cabo, y también por la necesidad de cubrir necesidades de
personal en funcién de la coyuntura, en un Servicio de Finanzas que, como se sefiala en
el apartado siguiente, dispone de medios personales suficientes, pero escasos. ”

Tratamiento de las Alegaciones 15
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Alegacion presentada

V.2.1.-Planificacién de actuaciones.
V.2.1.1.-Plan Estratégico.

En relacion con el contenido de este apartado y la recomendacion n° 2 (pagina
28), se reiteran las opiniones ya recogidas en el informe provisional de juzgar
inoperante la pretension de formalizar en un documento un plan estratégico. Se insiste
en que el caracter dindmico del mercado financiero, muy cambiante por multiples
factores, obligaria a una revision y actualizacién continua, adaptandolo a las
circunstancias de cada momento. Asimismo, el que se establecieran unos objetivos y se
fijaran unos indicadores a efectos de verificar su cumplimiento o desviacion, no serviria
para valorar una correcta gestion del endeudamiento.

Por lo tanto, no aportaria ningun valor afiadido a la gestién de la deuda, que
como ya se indica en el documento “...se deduce la existencia de una planificacion
estratégica...”.

Apreciaciones similares son validas para no compartir la necesidad de elaborar
un manual de procedimiento, segun se propone en la recomendacion n® 5. La numerosa
casuistica y su complejidad lo convertirian en un documento poco util e ineficaz. En
cualquier caso, toda la normativa y los tramites administrativos existentes ya disefian un
marco de procedimiento que debe seguirse. Ademas, para cada una de las operaciones
que se formalizan se archiva electronicamente en el Servicio de Finanzas un indice
individualizado de las actuaciones seguidas, asi como toda la documentacion vinculada
a la gestion de cada operacion, configurando de este modo un manual practico y
accesible.

Contestacion a la alegacion

Con relacion a la recomendacion 2, como establecen las Normas de
Auditoria del Sector Publico, las recomendaciones contenidas en un informe de
fiscalizacién se formulan por el 6rgano de fiscalizacion sobre la base de las pruebas
efectuadas y la informacion obtenida en el transcurso de la fiscalizacion y
pretenden proponer mejoras en los procedimientos de gestion llevados a cabo por
el ente fiscalizado.

Con caracter general, las recomendaciones efectuadas derivan de las
conclusiones expuestas en el Informe, y éstas a su vez de los resultados del trabajo.
En la medida en que en el presente documento ya se han tratado las alegaciones
formuladas por el ente fiscalizado a dichos resultados, no procede contestar las
alegaciones a las recomendaciones.

Por tanto, la postura concreta del ente fiscalizado sera analizada por el
Consejo de Cuentas en el seguimiento de las recomendaciones tal y como exige el
articulo 30 de su reglamento de organizacion y funcionamiento.

Tratamiento de las Alegaciones 16
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Con relacion al contenido del apartado V.2.1.1.-Plan Estratégico, la gestion
de cualquier politica publica o programa de gasto publico, al realizarse con
creditos publicos, debe contemplar a nivel funcional las razones por las que se
llevan a cabo y los fines y objetivos que pretenden conseguir, asi como los efectos
sobre la poblacién a la que va destinada la gestion de dicho gasto y los servicios
publicos que conlleva.

La estrategia en materia de endeudamiento se ha inferido de las actuaciones
llevadas cabo y de la informacion que se ha ido recabando, pero esta informacién
ha de plasmarse y formalizarse en un documento que pueda ser objeto de
evaluacion y seguimiento, que permita saber el fundamento de la actuacién de la
Administracion en este sentido en un horizonte temporal razonable, y si los
resultados de la misma son adecuados, aunque existan factores y condiciones
cambiantes. Si no fuera asi, solamente los programas de gasto no sujetos a
variaciones podrian ser formalizados en un plan estratégico.

Precisamente el dinamismo hay que tenerlo en cuenta para definir la
estrategia. Es necesario contemplar la situacion y dinamica del mercado financiero
para fijar las prioridades y objetivos con relacion a la deuda, definiendo las
variables a tener en cuenta, aspectos todos ellos que a nivel estratégico han de ser
considerados.

Como establece la recomendacion 2, el plan ha de permitir conocer las
lineas de actuacion de la administraciéon en cuanto al cumplimiento de los objetivos
exigidos por las reglas fiscales, el volumen de financiacion y calendario de
vencimientos armonico y sostenible en relacion con las disponibilidades
presupuestarias marcadas a tenor de los escenarios previstos, asi como a la cartera
de deuda diversificada acorde a la situacion del mercado.

Como se ha comprobado en la fiscalizacion, la administracion general
maneja variables y escenarios para tomar decisiones a corto, medio y largo plazo
en funcion del analisis del entorno. Analiza la situacion del mercado y esta de
acuerdo en que se pueden fijar objetivos generales a nivel de composicion de
cartera (bonos, préstamos, FFCCAA, resto del mundo, etc.) calendario de
vencimientos, coste, proporcién de tipo fijo y variables, vida media.

Por tanto solamente queda documentarlo en un horizonte temporal
razonable y, si varian las condiciones, se justifica y se redefine la estrategia, pero
no tiene que ser un impedimento para su elaboracion.

Respecto al manual de procedimientos, sucede algo similar. Se ha
demostrado que la casuistica es variada y compleja, aunque existan fases similares
a la hora de tramitar una operacion de endeudamiento. Los expedientes estan
documentados. Formalizar en un manual todas las formas de proceder es oportuno
y necesario precisamente por el dinamismo de la gestion y por la especializacion
gue requiere por parte del personal que lo lleva a cabo.

Tratamiento de las Alegaciones 17
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En todo caso la alegacion se basa en apreciaciones y valoraciones que no
aportan mas informacion que la ya analizada durante el transcurso de la
fiscalizacion.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 20 conclusién 17, pagina 60, sequndo parrafo v
pagina 91, primer parrafo)

“17) De las entrevistas realizadas y del cuestionario cumplimentado, asi como de la
informacion contenida en las aplicaciones manejadas para la gestion del
programa de deuda, se deduce la existencia de una planificacion estratégica con
prioridades definidas en funcién de una serie de variables cuantitativas y
cualitativas a considerar, pero no esta documentada y formalizada.

La estrategia esta asociada a cubrir prioritariamente el volumen presupuestado
con una cartera diversificada, segun los escenarios manejados y de manera
arménica en cada ejercicio, teniendo en cuenta una serie de variables a
considerar: accesibilidad al mercado, su volatilidad, receptividad de los
potenciales inversores, estructura de la cartera, asi como un calendario de
vencimientos a medio plazo que no produzca un quebranto a nivel presupuestario
y que tenga en cuenta la liquidez de la tesoreria. (Apartado V.2.1)”

“No obstante de las entrevistas realizadas y del cuestionario cumplimentado, asi
como de la informacion contenida en las aplicaciones manejadas para la gestion del
programa de deuda, se deduce la existencia de una planificacion estratégica del
endeudamiento a formalizar teniendo en cuenta diferentes variables como son, entre
otras: su volumen, los instrumentos a utilizar, el grado de accesibilidad al mercado, la
mayor o menor volatilidad, la receptividad de los potenciales inversores, estructura de
la cartera de deuda, calendario de vencimientos, o el nivel de liquidez de la tesoreria.”

“En estos calendarios se ve que, para dos momentos distintos, el volumen de
vencimiento de deuda mayoritariamente se encaja en los 6 afios siguientes pero
intentando que no exista un quebranto presupuestario, manteniendo un calendario
futuro de amortizaciones en torno a los 1.200/1.400 M€ anuales, como se seiialo en el
apartado de planificacion, acorde al escenario presupuestario.”

Alegacion presentada

En el segundo parrafo de este apartado, en relacion con la conclusion n° 17, se
relacionan las variables que se toman en consideracién para la gestion del programa de
deuda. En la citada conclusion se indica que se tiene en cuenta “...un calendario de
vencimientos a medio plazo que no produzca un quebranto a nivel presupuestario...”.
Se disiente de la afirmacion de que en esa valoracion se tenga en cuenta el posible
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Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacién y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

quebranto en el presupuesto, ya que éste nunca se produce pues el importe a amortizar
que se incluye en el estado de gastos se recoge por la misma cuantia en el de ingresos.
Por lo tanto, no existe pérdida a nivel presupuestario como consecuencia de que haya un
volumen u otro de vencimientos, ya que estas partidas estan equilibradas. Lo que se
pretende con el objetivo de mantener un calendario arménico de vencimientos es evitar
distorsiones significativas en las partidas presupuestarias entre diferentes presupuestos.
Esta misma alegacion se aplica a la afirmacion de la pagina 91, primer parrafo.

Contestacion a la alegacion

Evidentemente el quebranto presupuestario no se produce, y asi se refleja
en el Informe, pero lo que si permite la planificacion estratégica y la fijacion de
objetivos es que no suceda con un calendario armonico de vencimientos, pues la
toma de decisiones anticipada es adecuada. Es necesario conocer el importe y las
fechas de los vencimientos para efectuar la correcta presupuestacion del capitulo 9
de gastos e ingresos del presupuesto. No obstante si se considera que es mas
adecuada la expresion “distorsiones significativas”. Se acepta parcialmente la
alegacion y se modifica lo siguiente:

En la conclusion 17, donde dice:

“...que no produzca un quebranto a nivel presupuestario...”

Debe decir:

“...que no produzca distorsiones significativas a nivel presupuestario...”
En el primer parrafo de la pagina 91, donde dice:

“...que no exista un quebranto presupuestario...”

Debe decir:

“...que no existan distorsiones significativas en las partidas presupuestarias
entre diferentes presupuestos ...”

Parrafo alegado: (Pagina 61, ultimo parrafo v pagina 62, primer parrafo)

Liquidez de la tesoreria

Es el volumen de recursos con disponibilidad inmediata y por tanto una variable
cuantitativa. Las CC.AA. se endeudan cada ejercicio en base a su volumen de
vencimientos de deuda, la anualidad por devolucion de liquidaciones negativas y el
deéficit esperado en el ejercicio, no en base a la tesoreria. No obstante, si que es una
variable que se tiene en cuenta para establecer las disposiciones del nuevo
endeudamiento a lo largo del ejercicio.

Tratamiento de las Alegaciones 19
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CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacién y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Alegacion presentada

En el apartado de “Liquidez de la tesoreria” deberia matizarse que el
endeudamiento de las CC.AA. que viene limitado por los vencimientos, la anualidad por
liquidaciones negativas y por déficit, es el endeudamiento a largo plazo.

Contestacion a la alegacion

El contenido de este apartado refleja de manera literal la contestacion que
al respecto realizo6 el ente fiscalizado al cuestionario facilitado por el Consejo de
Cuentas para la fiscalizacion.

No obstante se acepta la alegacion y se sustituye la expresion “...se
endeudan cada ejercicio en base a...” por “...se endeudan cada ejercicio a largo
plazo en base a...”

Parrafo alegado: (Pagina 62, cuadro n°2)

“Cuadro n°2: Escenario presupuestario 2021-2024 en millones de euros

2021 2022 2023 2024

PIB a precios corrientes (miles de M €) (INE) 60 61 62

DEFICIT (1,1%) 657 670 687

TOTAL INGRESOS ENDEUDAMIENTO PRTO

CONSOLIDADO (ING CAP 9) (1) 1.917 1.951 1.857 2.162

TOTAL AMORTIZACIONES PRTO CONSOLIDADO

(GASTOS CAP 9) (2) 1.221 1.224 1.117 1.402

TOTAL GASTOS FINANCIEROS POR DEUDA

ADMON GRAL (GASTOS CAP. 3) (3) 246 263 279 318

Fuente: DG Tesoro y Politica Financiera.

(1) Incluye los vencimientos refinanciables de la Admén. Gral. e Institucional, déficit del 1,1% anual y
liquidaciones negativas.

(2) Incluye todos los vencimientos de deuda de la Admén. Gral. y solo los refinanciables de la Admon.
Institucional. (faltarian las amortizaciones de préstamos del Ministerio al ICE).

(3) Incluye los gastos financieros de la sec 2 “Deuda Publica" considerando que todo el margen de
deuda anual se formaliza desde esta seccion y los intereses previstos en el servicio de DG Tesoro
(0206) por 1,26M. No incluye los gastos financieros de la Admon. Institucional.”

Alegacion presentada

Se propone eliminar del informe el cuadro n°® 2 de la pagina 62, ya que se trata
de informacion recogida en documentos de trabajo previos a la elaboracion de los
presupuestos, que se va actualizando de forma periddica, ademas de no ser publica.

Contestacion a la alegacion

El cuadro pone de manifiesto una actuacion necesaria y pertinente que
realiza el ente fiscalizado ya que, como dice el Informe, todo plan estratégico ha de
irse ajustando en funcién de los distintos escenarios que se van sucediendo y de sus

Tratamiento de las Alegaciones 20
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caracteristicas, y el cuadro asi lo demuestra. También el Informe refleja que estas
previsiones tienen una serie de condicionantes, es decir, que implicitamente se
reconoce que es una informacion sujeta a cambios, y que la facilitada en el
transcurso de la fiscalizacion puede variar.

Por tanto, el cuadro pone en valor la actuacion del ente fiscalizado, mas all&
de que pueda ser objeto de actualizacién, no se publique, o sea un documento
interno.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 65, cuarto parrafo)

“Segun los datos publicados por la Junta en su pagina web,
https://hacienda.jcyl.es/web/es/endeudamiento/datos-financieros-basicos-
comunidad.html, en consonancia con los existentes para la fiscalizacion de la Cuenta
General, a 31 de diciembre de 2021, en torno al 88 % del endeudamiento a largo plazo
esta formalizado a tipo fijo, y tan solo el 12 % a tipo variable (80% fijo 20% variable
segun la ultima informacién publicada a 31 de marzo de 2023), por lo que el riesgo a
posibles subidas de tipos de intereses esta razonablemente cubierto por la
Comunidad.”

Alegacion presentada

En la pagina 65, en el cuarto parrafo cuando se refiere a los ultimos datos (a 31
de marzo de 2023) publicados en la pagina web, ya estan actualizados a 30 de junio, por
lo que los porcentajes de deuda a largo plazo de la Administracion General a tipo fijo y
variable habria que modificarlos (79% fijo vs 21% variable).

Contestacion a la alegacion

Los datos reflejados en el Informe reflejan las fechas en las que fueron
extraidos de la pagina web, que no guarda un historico, y esta sujeta a cambios. A
la finalizacion del trabajo de campo eran los datos publicados.

Por otra parte, los datos que se muestran en la alegacion también fueron
facilitados en el transcurso de la fiscalizacion, y asi se reflejan en la pagina 92 del
Informe.

Las diferencias son escasas y estan en constante modificacion, pero
dependen de la informacion que se publica o de la que se facilita en la fiscalizacion,
lo cual pone de manifiesto que son datos objeto de actualizacién y seguimiento.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 66, grafico 25 y parrafo anterior)

“Sera armonico un volumen de vencimientos de deuda similar en arios
proximos, evitando picos que supongan una sobrecarga de vencimientos. En el grafico
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siguiente se recogen el calendario publicado por la web de la Junta de Catilla 'y Le6n a
15 de junio de 2023.

Grafico n° 25: Calendario de vencimientos Administracion General a 15 de junio de 2023
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Fuente: datos publicados por la Junta de Castilla y leén en su pagina web.”

Alegacion presentada

Respecto al grafico n°® 25 (pag. 66), en la pagina web ya estd disponible el
calendario de vencimientos de la Administracion General a 30 de septiembre de 2023.
Seria conveniente modificar el texto del parrafo anterior a este grafico en el mismo
sentido.

Contestacion a la alegacion

Al igual que la alegacion anterior, los datos reflejados en el Informe reflejan
las fechas en las que fueron extraidos de la pagina web, que no guarda un
histdrico, y esta sujeta a cambios. A la finalizacién del trabajo de campo eran los
datos publicados. Por otra parte, los datos que fueron facilitados en el transcurso
de la fiscalizacion se recogen en la pagina 91 del Informe. Los datos a que se refiere
la alegacion (a 30 de septiembre de 2023) son posteriores a la fecha de finalizacion
del trabajo de campo.

Las diferencias dependen de la informacion que se publica o de la que se
facilita en la fiscalizacion, lo cual pone de manifiesto que son datos objeto de
actualizacién y seguimiento.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Tratamiento de las Alegaciones 22
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Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacién y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Parrafo alegado: (Pagina 66, Ultimo parrafo)

“No obstante, no es una variable que dependa unicamente del deudor, sino
también de las ofertas y los niveles de tipos de las ofertas que ofrecen los acreedores. A
15 de junio de 2023 la vida media de la deuda de la Administracion General es de 5,6
anos.”

Alegacion presentada

Asimismo, en la pagina web ya esta publicada la vida media de la deuda de la
Administracion General a 30 de septiembre, que al igual que a 15 de junio, también
asciende a 5,6 afios. (Ultimo parrafo de la pagina 66).

Contestacion a la alegacion

Se argumentan las mismas razones que para la alegacién anterior.
No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 70, sequndo parrafo)

“No obstante sirve para constatar la importancia del volumen en el caso de las
emisiones de deuda y los préstamos del FFCCAA, el tipo de interés y el plazo en todas
ellas, con algunos matices, asi como la relevancia de los gastos de emision en el caso
de los valores de deuda publica (nula importancia para el resto de los instrumentos) y
considerar especialmente la existencia o no de los gastos de reembolso en el caso de los
préstamos a tipo variables o del FFCCAA.”

Alegacion presentada

Al final del parrafo segundo de la pagina 70 se propone modificar la redaccion
en el siguiente sentido “...especialmente la no existencia de los gastos de reembolso...”.

Contestacion a la alegacion

Se acepta la alegacion y se modifica la frase indicada. Asi

Donde dice:

“...especialmente la existencia o no de los gastos de reembolso...”
Debe decir

“...especialmente la no existencia de los gastos de reembolso...”

Parrafo alegado: (Pagina 76, primer parrafo)

“Recibidas las ofertas, se inicia una fase de negociacion en la que se hace un
analisis comparativo de las ofertas en base a criterios de coste, posibilidad de eleccion

Tratamiento de las Alegaciones 23
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entre tipo variable o fijo, el plazo y la vida media de la operacién, comisiones y gastos,
costes de ruptura, facilidad en los plazos de desembolso del nominal, que determina la
eleccion de las operaciones especificas en las que se ira concretando la formalizacién
del endeudamiento en el ejercicio.”

Alegacion presentada

En el parrafo primero de la pagina 76 se indica que una vez recibidas la ofertas,
se inicia una “...fase de negociacion en la que se hace un analisis comparativo de las
ofertas...”. El procedimiento que se sigue es que tras recibir las ofertas se realiza un
analisis comparativo de ellas, por lo que la expresion correcta seria hablar de “fase de
estudio”.

Contestacion a la alegacion

Se acepta la alegacion y se modifica la frase indicada. Asi
Donde dice:

“... fase de negociacion ...”

Debe decir

«... fase de estudio...”

Parrafo alegado: (Pagina 79)

“Operaciones con entidades de crédito privadas del resto del mundo”

Con respecto a las operaciones con entidades de créedito privadas del resto del
mundo, el proceso de aprobacion interna de la financiacion concedida es mas largo
que el de un préstamo con el resto de las entidades.

Alegacion presentada

La expresion “Operaciones con entidades de crédito privadas del resto del
mundo” que figura en la pagina 79 deberia sustituirse, atendiendo a su contenido, por
“Operaciones con entidades de crédito multilaterales del resto del mundo”, u
“Operaciones con entidades publicas del resto del mundo”.

Contestacion a la alegacion

Se acepta la alegacion y se modifica la frase indicada tanto en el titulo como
en el parrafo. Asi

Donde dice:

“... Operaciones con entidades de crédito privadas del resto del mundo ...”

Tratamiento de las Alegaciones 24
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Debe decir:
“... Operaciones con entidades de crédito del resto del mundo ...”

Parrafo alegado: (Pagina 82, primer y sequndo parrafos)

“No constan guias o protocolos especificos de planificacion de los gastos del
programa y la emision de pasivos financieros, ni de seguimiento y evaluacion.

En todo caso los documentos escritos para la gestion de la deuda son escasos y
parciales, no abarcan todas las fases y modalidades que contempla la compleja
casuistica de procedimientos en este apartado, lo que implica que un manual a modo de
compendio, seria Util para acudir a él, especialmente por el dinamismo que caracteriza
a la gestion que se lleva a cabo, y también por la necesidad de cubrir necesidades de
personal en funcién de la coyuntura, en un Servicio de Finanzas que, como se sefiala en
el apartado siguiente, dispone de medios personales suficientes, pero escasos.”

Alegacion presentada

No se comparte la afirmacién vertida en los parrafos que se recogen a
continuacion del cuadro n° 6 (pagina 82) ya que los expedientes que se tramitan para la
formalizacidn de cada una de las operaciones, asi como para la correspondiente gestidn
de la deuda, son suficientemente explicitos, completos y detallados, tal y como se
afirma en distintos apartados de este informe provisional.

Contestacion a la alegacion

En primer lugar se ha constatado en el trabajo de fiscalizacién que existen
ordenes y convenios que fijan normas reguladoras de la gestion de la deuda, pero
no constan guias o protocolos especificos de planificacion de los gastos del
programa y la emisién de pasivos financieros, ni de seguimiento y evaluacion.

Como ya se ha sefialado en la contestacion a alguna alegacion anterior, se
ha constatado que el procedimiento incluye una casuistica variada y compleja,
aunque existan fases similares a la hora de tramitar una operacion de
endeudamiento. Los expedientes estan documentados y motivados.

Formalizar en un manual todas las formas de proceder es oportuno y
necesario precisamente por el dinamismo de la gestion de la deuda y por la
especializacion que requiere por parte del personal que lo lleva a cabo.

En todo caso la alegacion se basa en apreciaciones y valoraciones que no
aportan mas informacion que la ya analizada durante el transcurso de la
fiscalizacion.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Tratamiento de las Alegaciones 25
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Parrafo alegado: (Pagina 86, tercer, cuarto v quinto parrafos)

“Entre la documentacion que se remite a la Central de Informacion Contable se
encuentran determinados modelos que contienen informacion sobre el endeudamiento,
y que se ajustan al contenido y periodicidad que se establece en la Orden
HAP/2105/2012, de 1 de octubre, por la que se desarrollan las obligaciones de
suministro e informacion previstas en la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de
Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera. Periodicamente, en relacion
con el endeudamiento se remite la relativa a:

e La Gltima prevision anual de endeudamiento enviada antes de 31 de marzo,
con la deuda viva a principio de ejercicio, conforme a las normas del
Protocolo de Déficit Excesivo, las previsiones de operaciones de crédito,
emisiones de deuda y amortizaciones del ejercicio desglosadas por entes del
sector Administracion publica y la situacion prevista para cada uno de ellos
a final de cada afio.

e Mensualmente se suministra informacion relativa al uso dado a las
autorizaciones de operaciones de endeudamiento concedidas, el saldo de
deuda viva, los vencimientos mensuales de deuda a corto y largo plazo, el
calendario y cuantias de necesidades de endeudamiento, el perfil de
vencimientos de la deuda de los proximos diez afios, asi como la informacion,
incluida la tasa interna de rentabilidad, de las emisiones de deuda y resto de
operaciones financieras realizadas.”

Alegacion presentada

No es correcta la informacion que segun el parrafo cuarto de la pagina 86 se
remite a la Central de Informacién Contable. Esta documentacion se remite también con
periodicidad mensual, por lo que deberia integrarse todo en un Unico apartado.

Contestacion a la alegacion

El tercer y cuarto parrafo describe las obligaciones de suministros de
informacidn que refleja la orden y que se realizan sobre la base de la informacion
facilitada en la fiscalizacion. Con caracter previo se afirma en el Informe que la
documentacion que se envia a CICO se ajusta a los modelos de la Orden
HAP/2105/2012.

Si bien podria aglutinarse en un solo parrafo, se considera que se expone de
una manera mas adecuada los resultados obtenidos en relacion con el suministro
de informacidn distinguiendo entre lo que exige la Orden por un lado, y lo que se
ha constatado en la fiscalizacion, aunque pueda resultar en algunos casos
redundante o coincidente.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Tratamiento de las Alegaciones 26
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Parrafo alegado: (Pagina 22, conclusion 23)

“23) Se constata la existencia de una estructura funcional cualificada que demanda, por
su reducido tamafio, algunos puestos con mayor especializacion.
(Apartado V.2.2)”

Alegacion presentada

Por lo que se refiere a la recomendacion n® 4 (pagina 28) referida al deber de
impulsar la creacion de puestos de trabajo de mayor nivel, se considera que ya se habia
contemplado la cobertura de esta necesidad antes de iniciarse los trabajos del presente
informe, al haberse propuesto la ampliacion de la relacién de puestos de trabajo del
servicio de finanzas con la finalidad de dotarlo de méas personal cualificado, tal y como
se recoge en el mismo informe provisional en la pagina 84. En este sentido, se propone
modificar la redaccion de la conclusion n® 23, en el sentido de dotar al servicio de “mas
personal especializado”, no de “mayor especializacion”.

Contestacion a la alegacion

Se acepta la alegacion y se modifica la frase indicada en la conclusién 23 .
Asi,

Donde dice:
“... algunos puestos con mayor especializacion ...”
Debe decir:

“... mas personal especializado ...”

Tratamiento de las Alegaciones 27
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CONSEJO DE CUENTAS DE CASTILLA Y LEON
Analisis de la gestion del programa presupuestario Deuda Publica y su relacién con el sistema de financiacién y el
gasto en materia de sanidad y educacion, ejercicios 2004-2021

Parrafo alegado: (Pagina 91, cuadro 11)

Cuadro n®11: Calendario de vencimientos de deuda a largo plazo gestionadas por la
Administracion General en millones de euros

Situacién a 31/12/2021 Situacidn a 30/06/2023
Aftofimporte de vencimiento | 1 goo | TR0 | oAl ITipo fijo|  TPO | TOTAL
variable variable

2021 0 0 0 0 0 0
2022 843 229 1.072 0 0 0
2023 844 374 1.219 569 190 759
2024 1.381 55 1.436 1.374 67 1.441
2025 1.218 259 1.477 1.212 270 1.482
2026 1.165 234 1.399 1.158 246 1.404
2027 1.112 77 1.189 1.112 128 1.239
2028 753 63 817 828 91 919
2029 1.046 75 1.121 1.046 171 1.217
2030 904 10 915 907 76 983
2031 400 96 496 403 341 743
2032 307 4 311 310 343 653
2033 22 29 51 70 263 333
2034 137 4 141 215 118 333
2035 77 4 81 80 103 183
2036 72 72 75 139 214
2037 16 16 19 53 71
2038 16 16 19 27 45
2039 266 266 269 36 304
2040 16 16 19 16 34
2041 16 16 19 3 22
2042 8 8 11 3 14
2043 8 8 11 3 14
2044 108 108 111 3 114
2045 8 8 11 3 14
2046 8 8 11 3 14
2047 0 3 3 6
2048 0 0
2049 132 132 132 132
TOTAL 10.880 1.515| 12.395 9.993 2.698| 12.690

Alegacion presentada

En la pagina web de la Junta de Castilla y Leon ya esta actualizado el calendario
de vencimientos a Largo Plazo de la Administracion a General a 30 de septiembre de
2023, por lo que se podria modificar el cuadro n® 11 de la pagina 91 en ese sentido.

Contestacion a la alegacion

Como ya se ha sefialado en una contestacion anterior, la fecha a la que se
refiere la alegacion es posterior a la finalizacion del trabajo de campo. Los datos
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que figuran en el Informe fueron facilitados por el ente fiscalizado en el transcurso
de la fiscalizacion.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado (pagina 28, recomendacion 2 vy pagina 29,
recomendacion 5)

“2) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera de la Consejeria de
Economia y Hacienda debe formalizar en un documento el plan estratégico
subyacente, que contemple la situacion y dinamica del mercado financiero, las
prioridades y objetivos con relacion a la deuda, definiendo las variables a tener
en cuenta a nivel de grandes lineas/ejes que distingan:

e El cumplimiento de los objetivos exigidos por las reglas fiscales.

e EI volumen de financiacién y calendario de vencimientos armdnico y
sostenible en relacién con las disponibilidades presupuestarias marcadas a
tenor de los escenarios previstos.

e La cartera de deuda diversificada acorde a la situacion del mercado.

5) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera de la Consejeria de
Economia y Hacienda debe elaborar un manual de procedimiento que contemple
toda la casuistica compleja para tramitar la formalizacion de las diferentes
operaciones de endeudamiento, su ejecucion y seguimiento, que garantice y sirva
de apoyo a las actuaciones a realizar por el Servicio de Finanzas, que a pesar de
su cualificacion, cuenta con un reducido numero de efectivos, y demanda
fomentar la especializacion con mas personal.”

Alegacion presentada

Como se ha intentado explicar y justificar en las anteriores alegaciones, no se
considera necesario la redaccién de un Plan Estratégico Anual por considerarlo
inoperante.

No obstante, al inicio de cada ejercicio se prepara una programacion estratégica
para conseguir la optimizacion del endeudamiento considerando para ello todas las
variables que se han definido sobradamente en este informe.

Pero esta tarea de materializacion del endeudamiento se desarrolla a lo largo del
ejercicio y ello exige que las operaciones que se vayan proponiendo se vayan adaptando
a las circunstancias reales del mercado financiero, como se plasma en cada uno de los
informes-propuestas de estas operaciones, aunque siempre teniendo presentes los
objetivos marcados para conseguir una cartera de deuda congruente y racional.

Asi mismo, aunque no se realiza en esta Direccion General un informe de
cumplimiento de objetivos, desde distintas entidades e instituciones (Banco de Espafia,
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Agencias de Rating, Administracion del Estado, Pdgina Web, ...) se publican una serie
de indicadores en los que se aprecian los resultados alcanzados.

Contestacion a la alegacion

Como establecen las Normas de Auditoria del Sector Publico, las
recomendaciones contenidas en un informe de fiscalizacion se formulan por el
organo de fiscalizacion sobre la base de las pruebas efectuadas y la informacion
obtenida en el transcurso de la fiscalizacion y pretenden proponer mejoras en los
procedimientos de gestion llevados a cabo por el ente fiscalizado.

Con caracter general, las recomendaciones efectuadas derivan de las
conclusiones expuestas en el Informe, y éstas a su vez de los resultados del trabajo.
En la medida en que en el presente documento ya se han tratado las alegaciones
formuladas por el ente fiscalizado a dichos resultados, no procede volver a
contestar las alegaciones a las recomendaciones.

Por tanto, la postura concreta del ente fiscalizado serd analizada por el
Consejo de Cuentas en el seguimiento de las recomendaciones tal y como exige el
articulo 30 de su reglamento de organizacion y funcionamiento.

No se admite la alegacidn, ya que no desvirtta el contenido del Informe.

Parrafo alegado (pagina 28, recomendacion 3)

“3) La Consejeria de Economia y Hacienda debe impulsar las medidas necesarias
para que el Ministerio de Hacienda y Funcion Publica revise las condiciones
para combinar la financiacion de los mecanismos del fondo de financiacion de las
comunidades autonomas con la financiacion en el mercado, adaptandolas a la
situacion presente, dado que se fijaron en un contexto diferente al actual.”

Alegacion presentada

Por lo que se refiere a esta recomendacion, se traslada que desde la Consejeria
de Economia y Hacienda se viene insistiendo de forma sistematica a la Administracién
del Estado para que revise las condiciones que permiten combinar la cobertura del
endeudamiento con cargo a los Fondos de Financiacion a Comunidades Auténomas y al
mercado, como asi se ha recogido en el presente informe provisional.

En cualquier caso, se valora muy positivamente que desde cualquier otro foro o
institucion se solicite también esta modificacion.

Contestacion a la alegacion

Como establecen las Normas de Auditoria del Sector Publico, las
recomendaciones contenidas en un informe de fiscalizacion se formulan por el
organo de fiscalizacion sobre la base de las pruebas efectuadas y la informacion
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obtenida en el transcurso de la fiscalizacion y pretenden proponer mejoras en los
procedimientos de gestion llevados a cabo por el ente fiscalizado.

Con caracter general, las recomendaciones efectuadas derivan de las
conclusiones expuestas en el Informe, y éstas a su vez de los resultados del trabajo.
En la medida en que en el presente documento ya se han tratado las alegaciones
formuladas por el ente fiscalizado a dichos resultados, no procede volver a
contestar las alegaciones a las recomendaciones.

Por tanto, la postura concreta del ente fiscalizado sera analizada por el
Consejo de Cuentas en el seguimiento de las recomendaciones tal y como exige el
articulo 30 de su reglamento de organizacion y funcionamiento.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 28 recomendacion 4)

“4) La Consejeria de Economia y Hacienda debe impulsar la creacion de puestos de
técnico de mayor nivel con forma de provisién concurso especifico, con la
finalidad de dotar al servicio con mas personal especializado, en concreto los
relacionados con las funciones ordinarias de tramitacion de las operaciones de
endeudamiento, la autorizacién de las operaciones de endeudamiento de los entes
que integran el sector publico de la Comunidad, el seguimiento del
endeudamiento, o el control del volumen de deuda..., asi como para el desemperio
de funciones mas especificas que se refieren, fundamentalmente, a la elaboracion
de los marcos financieros, preparacion de documentacion para inversores o el
suministro de informacion financiera normalizada.”

Alegacion presentada

Por lo que se refiere a la recomendacion n° 4 (pagina 28) referida al deber de
impulsar la creacién de puestos de trabajo de mayor nivel, se considera que ya se habia
contemplado la cobertura de esta necesidad antes de iniciarse los trabajos del presente
informe, al haberse propuesto la ampliacion de la relacién de puestos de trabajo del
servicio de finanzas con la finalidad de dotarlo de mas personal cualificado, tal y como
se recoge en el mismo informe provisional en la pagina 84.

Contestacion a la alegacion

Como establecen las Normas de Auditoria del Sector Publico, las
recomendaciones contenidas en un informe de fiscalizacién se formulan por el
organo de fiscalizacion sobre la base de las pruebas efectuadas y la informacién
obtenida en el transcurso de la fiscalizacion y pretenden proponer mejoras en los
procedimientos de gestion llevados a cabo por el ente fiscalizado.

Con caracter general, las recomendaciones efectuadas derivan de las
conclusiones expuestas en el Informe, y éstas a su vez de los resultados del trabajo.
En la medida en que en el presente documento ya se han tratado las alegaciones
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formuladas por el ente fiscalizado a dichos resultados, no procede volver a
contestar las alegaciones a las recomendaciones.

Por tanto, la postura concreta del ente fiscalizado sera analizada por el
Consejo de Cuentas en el seguimiento de las recomendaciones tal y como exige el
articulo 30 de su reglamento de organizacion y funcionamiento.

No se admite la alegacidn, ya que no desvirtaa el contenido del Informe.
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Il. ALEGACIONES DE LA DIRECCION GENERAL DE

TRIBUTOS Y FINANCIACION AUTONOMICA

Parrafo alegado: (Pagina 24, conclusion 34 y pagina 104, cuarto parrafo)

“34) El peso relativo ponderado de las variables poblacionales asociadas a los
distintos bloques competenciales ha disminuido con respecto a 2010, lo que
afecta a la suficiencia del modelo, puesto que en el reparto anual de recursos del
fondo de garantia de servicios publicos fundamentales, la Comunidad pierde peso
en términos relativos. Asi el gasto en sanidad y servicios sociales de Castilla y
Leon aumentd un 27 % y un 21 % y sin embargo el peso relativo ponderado de
sus variables asociadas baja en el periodo analizado mas que ninguna otra
Comunidad, un 6 % y un 10 %, respectivamente. (Apartado V.3.3)”

“Del analisis efectuado, se constata el descenso del peso relativo ponderado de
las variables poblacionales asociadas a los distintos blogues competenciales con
respecto a 2010, lo que afecta a la suficiencia del modelo, puesto que en cada reparto
anual de recursos del FGSPF, la Comunidad pierde peso en términos relativos (en
anteriores apartados se ha verificado que el gasto en sanidad y servicios sociales de
Castilla y Leon aumentd un 27 % y un 21 % y sin embargo el peso relativo de sus
variables asociadas bajan en el periodo analizado méas que ninguna otra Comunidad,
un 6 % y un 10 %, respectivamente).”

Alegacion presentada

En el punto 34 del Apartado 111.3 del informe provisional se compara la
evolucion del gasto en sanidad y servicios sociales con la del peso relativo ponderado de
sus variables asociadas con respecto a 2010. Sin embargo, los porcentajes de variacion
del gasto en sanidad y servicios sociales que figuran en el informe corresponden al
periodo comprendido entre 2009 y 2021.

Esta misma observacion es aplicable al apartado correspondiente de resultados
del trabajo (Apartado V.3.3 pagina 104).

Contestacion a la alegacion

La observacion es cierta, pero deriva del hecho de que el anélisis del gasto
en servicios fundamentales se realiza para toda la vigencia del periodo del sistema
de financiacion (de 2009 hasta 2021, ultimo afio objeto de fiscalizacion) mientras
que por el lado de los ingresos, como se refleja en muchos casos en el Informe, es
mas significativo analizar su evolucion desde 2010, afio en que se incorporaron los
altimos recursos adicionales del nuevo modelo de financiacion.

No obstante, para que se refleje con mayor claridad en el Informe se
modifica la conclusion 34 y la pagina 104, cuarto parrafo de la siguiente manera.
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Donde dice:

“... el gasto en sanidad y servicios sociales de Castillay Ledn aumento un
27 %yun21%...”

Debe decir:

“... el gasto en sanidad y servicios sociales de Castillay Ledn aumento6 un
27 % y un 21 % con respecto a 2009...”

Parrafo alegado: (Pagina 26, conclusion 41 y pagina 111, antepenultimo

parrafo)

“41) Respecto de los indicadores asociados al resto de los servicios autonémicos la
variable principal tanto del modelo actual de financiacion como del propuesto
por el Ministerio, la poblacion padron ponderada en un 30 %, no es
representativa de las necesidades de gasto de las comunidades auténomas en
muchos de estos servicios (infraestructuras de carreteras o transporte,
telecomunicaciones abastecimiento de agua, medio natural, etc.) siendo necesario
incrementar las ponderaciones de las variables superficie y dispersion para
reflejar su verdadera incidencia en el coste de prestacion de estos servicios, como
reclama la Consejeria de Economia y Hacienda.

Asi, Castilla y Leon recibe el 5,37 % de los recursos del fondo de garantia de
servicios publicos fundamentales en la liquidacion definitiva de 2021 en funcién
del peso de su poblacién, porcentaje que no es representativo, ni del gasto de
servicios como infraestructuras de carreteras o transporte, ya que los kilémetros
de carreteras autondmicas suponen el 16,78 % del total nacional, ni del gasto en
conservacion del medio natural, pues su superficie forestal es el 18,27 % del total
nacional, porcentajes ambos muy superiores al que se tiene en cuenta.

De hecho resulta ser la Comunidad més perjudicada en estos casos, pues obtiene
la mayor diferencia negativa entre la variable que se aplica, poblacién padron, y
las que podrian aplicarse, es decir, los kilometros de carreteras o la superficie
forestal como unidad de medida del gasto en infraestructuras de carreteras o en
conservacion del medio natural. (Apartado V.3.3)”

“Concretamente, segun la liquidacion definitiva de 2021 (Ver segunda columna
del Anexo 28) Castilla y Leon recibe el 5,37 % de los recursos del FGSPF en funcién
del peso de su poblacion (por eso coincide con el porcentaje que figura en el Anexo 33),
pero tiene que mantener el 16,78 % de los km de carreteras autondémicas y el 18,27 %
de la superficie forestal.”
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Alegacion presentada

En el punto 41 del Apartado III.3 del informe provisional se indica que “Castilla
y Ledn recibe el 5,37% de los recursos del fondo de garantia de servicios publicos
fundamentales en la liquidacion definitiva de 2021 en funcion del peso de su
poblacioén...”, lo que no es del todo correcto, ya que el peso relativo del 5,37% se aplica
unicamente al bloque correspondiente al “resto de los servicios autonémicos” que tiene
un peso global sobre los recursos del fondo de garantia del 30%, por lo que seria mas
correcto indicar que Castilla y Leon recibe el 5,37% de los recursos del blogue
correspondiente al resto de servicios autonémicos en funcion del peso de su poblacion.

Esta misma observacion es aplicable al apartado correspondiente de resultados
del trabajo (Apartado V.3.3.4. pagina 111).

Contestacion a la alegacion:

No se considera necesario puesto que:

e La conclusién 41 es la referida al bloque del resto de servicios
autonémicos y asi se refleja al inicio de la misma (Respecto de los
indicadores asociados al resto de los servicios autonomicos...)

e El antepenultimo parrafo, la pagina 111 pertenece al apartado V.3.3.4.
Indicadores basicos de necesidades de gasto en el resto de los servicios
autonémicos.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.

Parrafo alegado: (Pagina 26, conclusion 42 y pagina 116, ultimo parrafo)

“42) Para las variables correctivas vinculadas al territorio, insuficientemente
ponderadas en el modelo actual con un 3 %, apenas se proponen cambios en sus
ponderaciones e indicadores asociados por parte del Ministerio, lo cual no
atiende a lo dispuesto en el articulo 83.6 del Estatuto de Autonomia y perjudica a
las comunidades autdnomas con menor densidad de poblacion, como es el caso
de Castillay Ledn: (Apartado V.3.3)

e Respecto de la posibilidad de incluir la variable costes fijos, no hay
consenso en cuanto a la variable a definir y su ponderacion. ”

“Por ultimo, respecto de la posibilidad de incluir la variable correctiva ligada a
los costes fijos, existe consenso sobre su inclusion, como ya existia en anteriores
modelos de financiacién, pero no en cuanto a su ponderacion en la definicion de la
variable y su reparto entre las CC.AA. Su finalidad es ayudar a sufragar los costes fijos
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ligados a las instituciones de autogobierno y a otros servicios autonémicos, que son
especialmente gravosos en el caso de las comunidades con menor numero de
habitantes.”

Alegacion presentada

En el punto 42 del Apartado 111.3 del informe provisional respecto a la
posibilidad de incluir la variable costes fijos se indica que “no hay consenso en cuanto a
la variable a definir y su ponderacion”, indicandose a este respecto en el apartado
V.3.3.5. que “existe consenso sobre su inclusion... pero no en cuanto a su ponderacion
en la definicion de la variable y su reparto entre las CC.AA. Su finalidad es ayudar a
sufragar los costes fijos ligados a las instituciones de autogobierno y a otros servicios
autonomicos, gue son especialmente gravosos en el caso de las comunidades con menor
numero de habitantes”.

A este respecto, hay que indicar que desde la Consejeria de Economia y
Hacienda no se comparte la finalidad de esta variable recogida en el informe provisional
de fiscalizacion, dado que, tal y como se recoge en las observaciones de la Comunidad
de Castilla y Leon al informe del grupo de trabajo sobre el calculo de la poblacion
ajustada remitido por el Ministerio de Hacienda, la existencia de costes fijos no esta
unicamente relacionada con el volumen de poblacion, sino que existe una relacion
directa con el numero de centros de prestacion de los servicios y con la poblacion
atendida en cada uno de ellos y, en consecuencia, con el nimero de provincias de cada
comunidad. Esto es asi porque las CCAA pluriprovinciales se ven obligadas a desdoblar
su estructura administrativa y a establecer una administracion periférica para dar
servicio a los ciudadanos que habitan en cada provincia, lo que tiene un coste fijo
afiadido, directamente relacionado con el nimero de provincias, que es independiente de
la poblacion total de la comunidad y que no es posible minimizar por la necesidad de
garantizar a los ciudadanos el acceso a los servicios vivan donde vivan.

Esta afirmacién encuentra su respaldo en el calculo del coste de los servicios
transferidos que se realiz6 en el momento de su transferencia, que tenia como objetivo
que las CCAA dispusieran de los recursos necesarios y suficientes para la prestacion de
estos servicios al mismo nivel que se venian prestando y que se realizo atendiendo al
coste efectivo del servicio en el territorio de cada comunidad (costes directos, indirectos
y gastos de inversion del servicio en el momento de la transferencia, tanto de las
unidades centrales como periféricas). Dado que este calculo tuvo en cuenta la incidencia
de todas las unidades administrativas en el coste de prestacion de los servicios sin
atender a la poblacion destinataria de los mismos, desde la Consejeria de Economia y
Hacienda no se considera admisible que, en la propuesta del grupo de trabajo del
Ministerio de Hacienda, se pretenda ignorar el componente territorial del coste de
prestacion, obviando las diferencias en el nuimero de unidades administrativas
necesarias para la prestacion de los servicios en condiciones de equidad, las cuales estan
directamente relacionadas con el nimero de provincias de cada CA.

Es por lo que, desde la Consejeria de Economia y Hacienda, se propone que, en
caso de que se decida incluir una variable representativa de los costes fijos, se utilice la
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variable “unidades administrativas” ya utilizada en anteriores modelos del sistema de
financiacion autonémica, que representa mejor las necesidades reales de gasto que esta
variable intenta aproximar o, en su defecto, que se reparta a partes iguales entre todas
las CC.AA.

Contestacion a la alegacion

La alegacion se refiere a la finalidad de la variable costes fijos, por lo que no
afecta a la redaccion de la conclusion 42.

Respecto al apartado V.3.3.5, este ya recoge la postura de la Consejeria de
Economia y Hacienda, que considera apropiado la utilizacion de la variable
unidades administrativas, o en su defecto, un reparto a partes iguales entre todas
las CC.AA.

Se acepta parcialmente la alegacion en el sentido que la finalidad reflejada
en el Informe (ayudar a sufragar los costes fijos ligados a las instituciones de
autogobierno y a otros servicios autonémicos, que son especialmente gravosos en el
caso de las comunidades con menor nimero de habitantes) no ha sido definida por
el Consejo de Cuentas, sino que es la considerada por la comision de expertos en su
informe de julio de 2017 y recogida también por el grupo de trabajo en su informe
de diciembre de 2021. Asi:

Donde dice:

“... Su finalidad es ayudar a sufragar los costes fijos ligados a las
instituciones de autogobierno y a otros servicios autonémicos, que son especialmente
gravosos en el caso de las comunidades con menor namero de habitantes...”

Debe decir:

“... Segun la comision de expertos, su finalidad es ayudar a sufragar los
costes fijos ligados a las instituciones de autogobierno y a otros servicios
autonémicos, que son especialmente gravosos en el caso de las comunidades con
menor numero de habitantes...”

Parrafo alegado: (Pagina 97, ultimo parrafo vy pagina 98, primer parrafo)

“A estas cantidades hay que descontar la devolucion que debe realizar la
Comunidad a la Administracion del Estado cada afio hasta 2031, conforme al
procedimiento establecido por la Ley 22/2009 de aplazamiento y fraccionamiento para
el reintegro de las liquidaciones negativas de 2008 y 2009, cuyo importe asciende a
1.155 M€, a devolver a partir de 2011, en las cuantias que también figuran en el
siguiente cuadro. El reintegro se hace mediante descuento en las remesas de fondos que
realiza el Estado por las entregas a cuenta de los recursos del sistema de financiacion
(el pago efectivo no llega a materializarse porque se compensa, por ese mismo importe,
en el cobro de las entregas a cuenta). Por eso hay que descontarlo en el modo
explicado.”
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Alegacion presentada

En el informe provisional se indica que el reintegro de las liquidaciones
negativas de 2008 y 2009 asciende a 1.155 M€ a devolver a partir de 2011.

En este sentido, cabe indicar que los mencionados 1.155 M€ a devolver
corresponden Unicamente a la liquidacion negativa de los recursos del SFA y de los
fondos de convergencia de 2009, a los que hay que afadir la devolucion del importe de
los anticipos satisfechos en 2009 al amparo de la DT 22 de la Ley 22/2009 y el importe
de los pagos realizados por la compensacion del Impuesto sobre el Patrimonio,
obteniendo asi el saldo global de la liquidacion negativa de 2009 que ascendio
a-1.439 M€.

El importe de la liquidacion negativa de 2008 fue de -444 M€, ascendiendo, por
tanto, el importe total a devolver por la Comunidad de Castilla y Ledn correspondiente a
las liquidaciones negativas de 2008 y 2009 a -1.883 ME.

Contestacion a la alegacion

La referencia a las liquidaciones de 2008 y 2009 es simplemente porque la
ley 22/2009 regula el procedimiento de ambas. Como bien sefiala la alegacion, el
importe de 1.155 M€ es el que figura en la liquidacion definitiva del afio 2009,
publicada por el Ministerio de Hacienda y Funcién Puablica, pues esta informacion
es la que se tiene en cuenta para este area de fiscalizacién, tal y como refleja el
Informe en el altimo parrafo de la pagina 94 (liquidaciones de los informes sobre
la financiacion definitiva de las comunidades autonomas
https://www.hacienda.gob.es/es-
ES/CDI/Paginas/SistemasFinanciacionDeuda/lnformacionCCAAs/Informes%20fina
nciacion%20comunidades%20autonomas2.aspx) Este dato (no asi los restantes)
también fue facilitado por el ente fiscalizado y analizado durante el trabajo de
campo realizado.

No obstante, como se refleja en el propio informe (cuadro 12) no se tiene en
cuenta la liquidacion negativa de 2009 por importe de 1.155 M€ ya que se reintegra
anualmente hasta 2031. Es decir, su efecto es nulo, pues son los reintegros los que
se descuentan a la hora de calcular la financiacion liquida. Como se dice en el
parrafo segundo de la pagina 98 “... para obtener la financiacion liquida hay que
sumar a los importes anteriores, la liquidacion definitiva que se recibe de dos afios
anteriores (n-2). La recibida en 2011 es negativa Yy, al diferirse su reintegro como se
ha explicado anteriormente, no se considera para que su efecto sea neutro.”

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.
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Parrafo alegado: (Pagina 120, primer parrafo)

e “La variacion negativa del peso relativo en los recursos liquidados por el
sistema a competencias homogéneas (-0,59 %) implica una perdida
aproximadamente de 649 M€ sobre los recursos liquidados a competencias
homogéneas de 2020 (0,0059*109.975 M€, CC.AA.). El cdlculo de esta
cuantia se realiza teniendo en cuenta los datos que figuran en el Anexo 19
para todas las CC.AA. de régimen comun.”

Alegacion presentada

En el Gltimo parrafo de este apartado se hace referencia a los recursos liquidados
a competencias homogéneas de 2020 pero se tienen en consideracion los del ejercicio
2021.

Contestacion a la alegacion

Se acepta la alegacion y se sustituye “2020” por “2021” en el parrafo
alegado.
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III.ALEGACIONES DE LA DIRECCION GENERAL DE

PRESUPUESTOS, FONDOS EUROPEOS Y ESTADISTICA

Parrafo alegado: (Pagina 28, recomendacién 1)

“l) La Direccion General de Presupuestos, Fondos Europeos y Estadistica de la
Consejeria de Economia y Hacienda deberia plantearse modificar el ambito
subjetivo del programa presupuestario de Deuda publica de la Comunidad de
Castilla y Leon, con el fin de que abarque el endeudamiento no solamente de su
administracion general, sino todo su sector pablico, incluyendo la deuda de entes
de la administracion institucional como el Instituto para la Competitividad
Empresarial o el Instituto Tecnol6gico Agrario de Castillay Ledn, de manera que
pueda ser mas eficaz para realizar tanto un andlisis funcional como una
evaluacion integra de la deuda del sector publico de la Comunidad.”

Alegacion presentada

La razon por la que el &mbito subjetivo del programa presupuestario de Deuda
publica de la Comunidad de Castilla y Ledn abarque Gnicamente el endeudamiento de la
Administracion General de la Comunidad y que la deuda de los entes que integran el
sector puablico autonémico esté contenida en el correspondiente programa
presupuestario sectorial es porque va dirigida a actuaciones especificas de esas
funciones. Presupuestariamente se considera gasto sectorial, por eso la amortizacién
esta en el subprograma correspondiente segun las inversiones que haya financiado dicho
endeudamiento. En el caso del ICE, en el subprograma 422A02, Competitividad, en el
EREN en el subprograma 467B02, “Eficiencia Energética y Energias Renovables” y en
el ITA en el subprograma 413A01, “Comercializacion, Industrializacion y Control de
Calidad Agroalimentaria”.

Bajo el punto de vista de este Centro Directivo, con esa mayor desagregacion
funcional se contribuye a conseguir una mayor eficacia para realizar el analisis
funcional de la deuda del sector pablico de la Comunidad.

Contestacion a la alegacion

Como establecen las Normas de Auditoria del Sector Publico, las
recomendaciones contenidas en un informe de fiscalizacion se formulan por el
organo de fiscalizacion sobre la base de las pruebas efectuadas y la informacién
obtenida en el transcurso de la fiscalizacion y pretenden proponer mejoras en los
procedimientos de gestion llevados a cabo por el ente fiscalizado.

Con caracter general, las recomendaciones efectuadas derivan de las
conclusiones expuestas en el Informe, y éstas a su vez de los resultados del trabajo.
En la medida en que en el presente documento ya se han tratado las alegaciones
formuladas por el ente fiscalizado a dichos resultados, no procede contestar las
alegaciones a las recomendaciones.
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Por tanto, la postura concreta del ente fiscalizado sera analizada por el
Consejo de Cuentas en el seguimiento de las recomendaciones tal y como exige el
articulo 30 de su reglamento de organizacion y funcionamiento.

No se admite la alegacion, ya que no desvirtua el contenido del Informe.
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